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Apresentacgao

Este questionario é baseado nas Regras e Procedimentos do Codigo ANBIMA de Administragao e
Gestdo de Recursos de Terceiros, e tem como objetivo auxiliar Administradores Fiduciarios e
Gestores de Recursos (“Prestadores de Servicos Essenciais”) no processo de inicio de
relacionamento e diligéncia continua entre essenciais para o funcionamento dos fundos de

investimento.

O questiondrio busca abordar, minimamente, a adocdo de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificacdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestacao de servico pelo respectivo parceiro, como também para garantir um padrdo aceitdvel

das instituicGes objeto de relacionamento.

Este questiondrio deve ser respondido por profissionais com poderes de representacdo, isto é,
procurador legalmente constituido e/ou pessoa indicada no contrato ou no estatuto social da
empresa com amplos poderes para representa-la, sendo que as alteragdes deste documento serao
tratadas conforme estabelecido no ambito dos acordos operacionais celebrados entre os
Prestadores de Servigos Essenciais. Caso ndao haja previsdo expressa em acordo operacional
referente a prazos, as alteracdes em relacdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados
apos o preenchimento deste questiondrio deverao ser enviadas e comunicadas as instituicdes em

até trinta dias da referida alteragao.

As previsOes deste questionario ndo se sobrepdem ao direito estatal e ndo devem ser utilizadas
sempre que ndo houver compatibilidade entre elas e a legislacdo e regulacdo vigentes. Do mesmo
modo, a aplicacdao da presente minuta de questiondrio ndo deve ser usada de modo a escusar o
descumprimento de quaisquer normas legais ou regulatodrias.
Adicionalmente:

I Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum campo ndo seja aplicavel a sua

atividade, este deve ser preenchido com “N/A”.
1. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo ainda, a seu critério, adicionar na forma

de anexo a este questiondrio outras questdes que julguem relevantes.



J\!

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

1. As instituicdes podem optar em responder as questdes diretamente no formuldrio ou,
alternativamente, incluir em anexo a este questionario, as politicas, processos e demais
informagdes presentes em manuais e/ou documentos internos da instituicdo,
especificando a secdo, capitulo e/ou item referente ao assunto em questao.

V. As informagdes qualitativas presentes no Formuldrio de Referéncia da Instituicao
poderdo ser utilizadas para fins de preenchimento deste Questionario.

V. Toda e qualquer mengao a “Fundo” ou “Fundo de Investimento” alcangam também a(s)

sua(s) classe(s) de cota(s)

1. Informacgdes Cadastrais

1.1 Razdo social
MONTVERUM ASSET MANAGEMENT LTDA.
1.2 Nome fantasia

MONTVERUM ASSET

E institui¢do financeira ou instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

1‘3 (MBCB")?

Quais sao as autoridades regulatdrias em que instituicao possui registro? Fornecer
detalhe sobre os registros, tais como nome, data e n? de registro da atividade.
A Montverum estd pleiteando registro perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) na
categoria Gestor de Recursos.

1.5 Membro de associag¢Bes de classe e/ou autorreguladoras? Quais?
A Montverum esta pleiteando a adesdo aos Cddigos ANBIMA.

1.6  E instituicdo nacional ou estrangeira?

A Montverum é uma instituicdo nacional.

1.7  Possui filial? Em caso positivo, quantas e onde estdo localizadas?

Nao.



J\!

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

1.8 Endereco da sede

Av. Dr. Chucri Zaidan, 246 - 14 andar - Vila Cordeiro, Sdo Paulo - SP, 04583-916.
1.9 CNPJ e CNAE

CNPJ: 65.847.257/0001-29 / CNAE: 66.30-4-00

1.10 Data de Constitui¢ao

19 de margo de 2026.

1.11 Telefone(s)

11 5282-0028

1.12 Website

www.montverum.com.br

1.13 Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questionario
Giovanni Venturini, Diretor de gestao

1.14 Telefone(s) para contato

11 5282-0028

1.15 E-mail(s) para contato

contato@montverum.com.br

1.16 GIIN Number

N3o aplicavel

2. Informacgdes Gerais das Instituicoes

2.1. Formulario de Referéncia

As informacdes qualitativas presentes no ultimo formulario de referéncia da instituicao,
conforme exigido pela regulacdo vigente da CVM, estdo atualizadas?
Informamos que o presente item ndo é aplicavel uma vez que a Gestora se encontra em fase

pré-operacional.

2.1.1



J\!

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A
2.2. Informagoes Institucionais

2.2.1 Descreva se existem planos de expansao ou mudanca de estratégia da instituicdo.

Informamos que o presente item ndo é aplicavel uma vez que a Gestora se encontra em fase
pré-operacional.

2.2.2 Descreva se a instituicao possui plano de crescimento ao longo do tempo.

Sim, conforme seu Business Plan, O modelo de negdécio da MONTVERUM esta fundamentado na
prestacdo de servicos profissionais de gestdo de recursos de terceiros, estruturado de forma
escalavel e alinhado as melhores praticas da industria.

A principal fonte de receita serd composta por taxas de gestdo cobradas periodicamente dos
fundos de investimento sob sua gestdo. A definicdo da taxa aplicavel observarad critérios objetivos,
tais como:

o Complexidade da estratégia de investimento;

o Estrutura regulatéria do fundo;

o Volume de ativos sob gestao;

o Numero de investidores;

o Exigéncias operacionais, regulatdrias e de reporte;
o Necessidade de estrutura técnica dedicada.

Adicionalmente, conforme a natureza do fundo e a politica estabelecida em regulamento,
poderdo ser previstas taxas de performance, atreladas a superacdo de benchmark previamente
definido.

Receitas complementares poderdo advir de:

o Taxas de estruturacdo e organizacdo de novos fundos ou veiculos de investimento;

o Consultoria técnica para a originacdo e andlise de ativos especificos que demandem
diligéncia extraordinaria;

o Servicos extraordinarios.

O modelo apresenta elevado grau de previsibilidade de receitas recorrentes, dado o carater
continuo da atividade de gestao, aliado ao potencial de crescimento proporcional ao aumento do
Assets Under Management (AUM). A estrutura de custos sera majoritariamente fixa no estagio
inicial (equipe, tecnologia e infraestrutura), permitindo ganho de margem operacional a medida
gue a base de ativos sob gestdo se expanda.

Dessa forma, a MONTVERUM adota um modelo sustentavel, escaldvel e orientado a geracao de
valor no longo prazo, com alinhamento econbmico entre a gestora e os investidores,
fundamentado na disciplina de capital, eficiéncia operacional e rigor na gestdo de riscos.

A instituicdo é objeto de avaliacdo por agéncia de rating? Qual a nota atribuida?

2.2.3 - .
Anexar relatério mais recente.
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Informamos que o presente item ndo é aplicavel uma vez que a Gestora se encontra em fase
pré-operacional.
Com base nos ultimos 5 (cinco) anos, a instituigdo ja recebeu alguma premiagdo por
224 publicagcdes ou entidades no que tange a qualidade e ao histérico dos servigos
prestados? Quais?
Informamos que o presente item nao é aplicdvel uma vez que a Gestora se encontra em fase
pré-operacional.
225 Informar o quadro societdrio da institui¢ao, incluindo os nomes dos principais sécios
e beneficiarios finais, bem como as respectivas participagoes.
99% - Liberta Participa¢des e Holding — Holding Patrimonial (CNPJ 55.207.329/0001-10), holding
exclusiva de Jodo Carlos Nogueira Neto (CPF 269.372.178-46);

1% - Giovanni Venturini (CPF 408.750.658-48)

Fornecer o organograma funcional da instituicdo, anexando o resumo profissional

2.2.6 L . S
dos principais executivos e tomadores de decisdo.

Organograma

JOAO NOGUEIRA NETO

. ! !

GESTAO RISCO / COMPLIANCE ADMINISTRATIVO

. .

DIRETOR DE GESTAO

DIRETOR RISCO / COMPLIANCE ADMINISTRATIVO

JOAO NOGUEIRA NETO

l i

GESTOR SUPLENTE ANALISTA RISCO / COMPLIANCE

GIOVANNI VENTURINI STACY MARIA DAL PINO

ISRAEL BATISTA SANTOS FAUSTO KIMIO AKUNE

Os curriculos dos profissionais da Gestora seguem anexos ao final do presente questionario.
A instituicdo é associada ou signatdria dos Cddigos de Autorregulacdo da ANBIMA?
2.7 Em caso afirmativo, citar o(s) Cédigo(s) e evidenciar o link do Perfil ANBIMA da
Instituicao.

A Montverum esta pleiteando a adesdo aos Cddigos ANBIMA.
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Assinalar as iniciativas nas quais a instituicdo é signatdria ou assumiu compromissos
voluntarios relacionado a praticas sustentaveis:

[] CDP — Carbon Disclosure Project

] GHG Protocol

[] ISSB — Internacional Sustainability Standards Board (IFRS S1 e S2)
(] ODS - Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel

L] Net Zero Asset Owner Alliance (NZAOA)

2.2.8 [J Pacto Global da ONU
L1 PRI — UNPRI Principios para o investimento responsavel
[ ] SASB Standards
L] TCFD — Task Force on Climate Related Financial Disclosures
[] Sistema B
[ Outros, descreva abaixo
Os princip\ais sécios executivos e tomadores de decisdo, conforme o item 2.2.5,
detém participacdo ou exercem cargo em outros negdcios no mercado financeiro e
de capitais ou atividades relacionadas a instituicdao (exceto no caso de participacao
em empresas ligadas)? Em caso positivo, informar:
22.9 I.  CNPJdaempresa;

Il.  percentual de participacao detido pelo executivo na empresa e a natureza do
cargo;

lll.  Funcdo desempenhada, com a indicacdao dos controles internos destinados a
coibir/mitigar potenciais conflitos de interesse, sem estes aparentes ou
efetivos.

Socio Controlador: Jodo Carlos Nogueira Neto CPF 269.372.178-46
e Socio proprietario de 100% de Liberta Participacdes e Holding — Holding Patrimonial
(CNPJ 55.207.329/0001-10), holding exclusiva de Jodao Carlos Nogueira Neto (CPF
269.372.178-46), que figura como controlador das seguintes sociedades:

o Sdcio proprietdrio de 100% da empresa Liberta Consultoria e operacionalizagao
LTDA. (CNPJ 55.085.569/0001-99) atua como administrador. A empresa hoje atua
como Agente de Cobranca, incluindo suporte técnico e operacional a Gestora e
verificacdo de aderéncia aos Critérios de Elegibilidade.

o Sécio proprietario de 100% da Alpha 13 Consultoria e Gestao Emp. Ltda. (CNPJ
47.918.869/0001-83) atua como consultor estratégico em questdes relativas a
administracdo de empresas e gerenciamento de risco executivos. Atualmente o
CNP]J esta ativo porém ndo tem atividade, a tiltima nota emitida foi em 2025.
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o Socio proprietario de 25% da empresa Force One Cat Constru¢do de Embarcagdes
SPE LTDA (CNPJ 62.012.112/0001-10) atua como s6cio investidor. Empresa
focada em constru¢do, manuten¢ao, reforma e testes de navios e embarcacoes de
pequeno, médio porte.

Sécio 2: Giovanni Venturini
e Socio proprietario de 10% da empresa Venturini Capital (CNPJ 43.715.555/0001-22) socio
administrador- A Venturini Capital LTDA. E uma empresa com atuagio como
correspondente bancario com foco em clientes PJ - Desde marco de 2026, permanego como
socio da Venturini Capital LTDA., atualmente desvinculado das atividades operacionais da
sociedade. Atuando exclusivamente como s6cio da empresa. Nao atuando mais de 1 hora
semanal dedicado apenas reunides interna de socios sobre temas administrativos.

(1) segregacao fisica (Chinese Wall) entre as atividades das demais empresas do
grupo econdmico da Gestora e as atividades da Gestora. Em suma, ndo havera, entre a
Gestora e as demais empresas de seu grupo econdémico o compartilhamento de estrutura
fisica, pessoas e/ou sistemas de informagdo, podendo haver tdo somente compartilhamento
de colaboradores, desde que permitido pela regulamentacgdo aplicavel;

(i)  atuacdo independente do Diretor de Risco e Compliance, que terd plena
autonomia dentro da Gestora;

(ii1))  Estrita observancia as politicas internas da Gestora: caso seja identificado
algum potencial conflito de interesse nas atividades da Gestora, todos colaboradores estardo
instruidos a reportar a informagao ao Diretor de Risco e Compliance para analise a respeito

do potencial conflito.

As atividades da Gestora, dessa forma, sdo conduzidas de forma independente das atividades de
outras sociedades pertencentes ao seu grupo econémico.

Informar se o conglomerado, sociedades sob controle comum ou grupo econémico
da instituicdo presta servicos de administracdo fiducidria, gestdo de recursos,
2.2.10 distribuicdo, consultoria, controladoria, escrituragdo e/ou custédia ou
intermediacdao de valores mobilidrios. Em caso positivo, descrever a estrutura de
segregacao funcional e fisica e praticas para controlar e coibir conflitos de interesse

O Sr. Jodo Carlos Nogueira Neto é sdcio controlador da Liberta Consultoria e operacionaliza¢ao
Ltda. (CNPJ 55.085.569/0001-99), que presta servicos de consultoria especializada para Fundos
de Investimento em Direitos Creditoérios.

Ndo obstante, é importante esclarecer que a MONTVERUM desenvolvera exclusivamente a
atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na modalidade gestdo, e que a
area de gestdo se encontra segregada, de forma fisica e légica, em relacdo as demais empresas
do grupo, sendo certo que agira com autonomia em suas decisdes e estratégias.
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Cumpre esclarecer, ainda, que no caso de contratacdo de empresas de sociedade sob controle
comum enquanto prestador de servicos para os fundos por ela geridos, em especial, mas sem
limitacdo para a prestacdo de servicos de consultoria de crédito ou consultoria especializada, e
sem prejuizo dos procedimentos indicados acima, devem ser observadas as seguintes condicdes:
Divulgagdo da situagdo de conflito de interesses aos clientes envolvidos observando os seguintes
requisitos:
e Verificagdo de condigdes de contratagao estritamente comutativas e a mercado;
* observagdo das praticas mercadoldgicas; e
e aprovacdo e/ou ratificagdo da contratagdo do prestador de servico em assembleia geral de
cotistas.
Descreva os processos internos da instituicdo alinhados a praticas sustentdveis, tais
2.2.11 como reciclagem, implementa¢ao de medidas relacionadas ao uso de recursos naturais,
iniciativas de filantropia/doacao, entre outros.
A MONTVERUM, na condicdo de gestora em fase pré-operacional, encontra-se em processo de
estruturacdo de seus processos internos, incluindo a incorporacdo de praticas alinhadas a
sustentabilidade e ao uso consciente de recursos.
Nesse contexto, a instituicdo adota, desde sua fase inicial, diretrizes voltadas a eficiéncia
operacional e a reducdo de impactos ambientais, tais como a priorizacdo de processos digitais,
com o objetivo de minimizar o uso de papel e outros insumos fisicos, bem como a utilizacdo de
infraestrutura tecnoldgica que favoreca o uso racional de recursos.
Adicionalmente, a MONTVERUM prevé, em seu planejamento operacional, a implementacao
gradual de praticas relacionadas a destinacdo adequada de residuos, incentivo a reciclagem e
adocdo de medidas de conscientizacdo interna sobre o uso eficiente de energia e demais recursos
naturais, a medida que suas atividades forem efetivamente iniciadas e escaladas.
No que se refere a iniciativas de cunho social, a instituicdo avalia, de forma prospectiva, a adocao
de acOes de carater filantrdpico e de engajamento social, as quais serdo estruturadas de forma
compativel com o porte, a complexidade e o estagio de desenvolvimento de suas operacdes.
A MONTVERUM reforga, por fim, seu compromisso em observar as melhores praticas de mercado
e a regulamentacdo aplicavel, incluindo diretrizes relacionadas a aspectos ambientais, sociais e
de governanca (ESG), conforme evolua sua estrutura operacional.
Descreva quais sdao as responsabilidades da instituicdo em relagdo ao
acompanhamento das empresas subcontratadas e como é garantida a
2.2.12 responsabilizacdo dos subcontratados? Existe um processo de due diligence em
terceiros? Este é um processo continuo? Ha um procedimento para analisar terceiros
com visitas in loco? Informe quem s3o os subcontratados.
A Politica de Sele¢do, Contratacdo de Prestadores de Servicos define o processo adotado pela
Montverum para a supervisao e contratacao de terceiros, inclusive, em nome dos Fundos sob sua
gestao.
A selecdo, contratacdo e monitoramento de terceiros € um processo conduzido de forma conjunta
pela Area Contratante, responsavel pela selecdo e indicacdo dos potenciais contratados, e pela
Area de Compliance, responséavel pela conducdo do processo de due diligence prévio a
contratacgao.
A Area de Compliance exige, de acordo com o tipo de servico prestado, documentacdo do
terceiro, incluindo os documentos societarios com a identificacdo obrigatdria do beneficiario final
para a realizacdo da diligéncia, observando ainda os seguintes critérios: (i) dever de considerar
precos, custos, velocidade, probabilidade de execucdo e liquidacdo, tamanho, natureza de ordens
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e quaisquer outros elementos relevantes para a estratégia; (ii) dever de colocar os interesses dos
clientes acima de seus proprios; (iii) dever de minimizar o risco de conflito de interesse; (iv) dever
de ativamente evitar transacdes conflitadas, e negociacdes paralelas sem a necessaria
transparéncia e consentimento do interessado; e (v) dever de reverter todo e qualquer beneficio
direta ou indiretamente recebidos em relacdo a execucao de ordens de clientes. Apds a aprovacao
e definicdo de risco serd elaborado o contrato de prestacdo de servigos, incluindo as clausulas
obrigatdrias de acordo com o tipo de servigo, Apds o inicio das atividades, o monitoramento do
servico serd acompanhado pela Area Contratante em conjunto com a Area de Compliance, que
acompanhara a execug¢dao do servico de acordo com os parametros definidos na proposta
comercial e no contrato celebrado, incluindo a elaboragdo de plano de a¢do, quando necessario.
De acordo com o risco imputado, serd feito um monitoramento peridédico do terceiro,
considerando inclusive, a execugao do servigo contrato.

No que se refere a procedimentos de verificacdao in loco, a MONTVERUM prevé a adoc¢do de
abordagem baseada em risco, podendo realizar visitas presenciais ou diligéncias adicionais junto
a prestadores considerados criticos ou de maior relevancia operacional, a medida que suas
atividades forem iniciadas e escaladas.

Até o presente momento, considerando seu estdgio pré-operacional, a MONTVERUM ndo possui
prestadores de servigos subcontratados formalmente contratados. A definicdo e contratagao de
tais prestadores ocorrerd oportunamente, observados os critérios e procedimentos acima
descritos.

Existe um processo de due diligence em terceiros? Este é um processo continuo? Ha
2.2.13 um procedimento para analisar terceiros com visitas in loco? Informe quem s3o os
subcontratados

A Politica de Sele¢dao, Contratacdo de Prestadores de Servicos define o processo adotado pela
Montverum para a supervisao e contratacao de terceiros, inclusive, em nome dos Fundos sob sua
gestao.

A selecdo, contratacdao e monitoramento de terceiros é um processo conduzido de forma conjunta
pela Area Contratante, responsavel pela selec3o e indicacdo dos potenciais contratados, e pela
Area de Compliance, responsavel pela conducdo do processo de due diligence prévio a
contratagao.

A Area de Compliance exige, de acordo com o tipo de servico prestado, documentacdo do
terceiro, incluindo os documentos societarios com a identificacao obrigatdéria do beneficiario final
para a realizacdo da diligéncia, observando ainda os seguintes critérios: (i) dever de considerar
precos, custos, velocidade, probabilidade de execucao e liquidacao, tamanho, natureza de ordens
e quaisquer outros elementos relevantes para a estratégia; (ii) dever de colocar os interesses dos
clientes acima de seus proéprios; (iii) dever de minimizar o risco de conflito de interesse; (iv) dever
de ativamente evitar transacbGes conflitadas, e negociacbes paralelas sem a necessaria
transparéncia e consentimento do interessado; e (v) dever de reverter todo e qualquer beneficio
direta ou indiretamente recebidos em relacdo a execucao de ordens de clientes. Apds a aprovacao
e definicdo de risco sera elaborado o contrato de prestacdo de servicos, incluindo as cldusulas
obrigatdrias de acordo com o tipo de servico, apds o inicio das atividades, o monitoramento do
servico sera acompanhado pela Area Contratante em conjunto com a Area de Compliance, que
acompanhard a execucdo do servico de acordo com os parametros definidos na proposta
comercial e no contrato celebrado, incluindo a elaboracao de plano de acdo, quando necessario.
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De acordo com o risco imputado, serd feito um monitoramento periddico do terceiro,
considerando inclusive, a execugdo do servico contrato.

No que se refere a procedimentos de verificacdo in loco, a MONTVERUM prevé a adocdo de
abordagem baseada em risco, podendo realizar visitas presenciais ou diligéncias adicionais junto
a prestadores considerados criticos ou de maior relevancia operacional, a medida que suas
atividades forem iniciadas e escaladas.

Até o presente momento, considerando seu estdgio pré-operacional, a MONTVERUM ndo possui
prestadores de servigos subcontratados formalmente contratados. A definicdo e contratacdo de
tais prestadores ocorrerd oportunamente, observados os critérios e procedimentos acima
descritos.

Informar se a instituicdo ou conglomerado no Brasil ou no exterior ou seus
soécios/administradores/dirigentes, em relagdo as atividades dos mercados financeiro
e de capitais, ja foram punidos ou respondem por processos e/ou celebraram termos
de compromissos na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), BCB, BSM, ANBIMA ou
22.14 outra autoridade reguladora/autorreguladora nos ultimos 5 (cinco) anos. Em caso
positivo, e se ndo estiver sob sigilo, informar:
I.  onumero do processo;
Il.  seu status (encerrado/em julgamento/condenacdo); e
[ll.  um breve relato sobre os processos.

A instituicdo, seus sécios/administradores/dirigentes ndo responderam por processos desse viés.

Descreva os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo
e que sejam relevantes para a atividade foco da diligéncia, em que a instituicao figure
2.2.15 no polo passivo e que sejam relevantes para os seus negdcios indicando:
I.  principais fatos, valores, bens ou direitos envolvidos; ou
II.  Informagdes para consulta do processo

Ndo ha.
Informar se a instituicdo é empresa brasileira patrocinada por instituicao financeira
2216 norte-americana ou participante do Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”).
o Em ambos os casos, informar o Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) da
patrocinadora ou da instituicdo participante.
Nao.

Referente ao FATCA, informar, caso aplicavel:
I.  quais os procedimentos para identificacdao de um “US person”;
2.2.17 Il.  se ha acompanhamento/monitoramento de clientes “US person”; e
lll.  forma de reporte das operacdes.

Nao aplicavel.

Descrever os tipos de seguros corporativos, se houver, que cubram responsabilidade

2.2.18 .. - . .
civil na prestagdo de servigos a terceiros.
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Atualmente, a instituicdo ndo possui seguros corporativos contratados que cubram
responsabilidade civil na prestacdo de servicos a terceiros.

Contudo, a administracdo nao exclui a possibilidade de contratacdo futura desse tipo de apdlice,
a medida que a operagado evolua, haja aumento de complexidade das atividades ou conforme se
entenda necessario para reforgo das praticas de gestdo de riscos e governanga.

2.2.19  Outras informacdes institucionais que a instituicao julgue relevante.

Ndo ha outras informacgdes relevantes no entendimento da Gestora.

2.3. Recursos Humanos

23.1 Descreva quais sdo as regras de remuneragao ou comissionamento dos profissionais e
7" associados e de que forma o desempenho desses profissionais é avaliado.

A MONTVERUM adotara estrutura de remuneracdo composta por parcela fixa mensal e parcela

varidvel anual, em linha com as praticas de mercado e com o objetivo de alinhar os interesses de

seus profissionais aos interesses dos clientes e da prdpria instituigao.

A remuneracao fixa sera definida de acordo com as responsabilidades, experiéncia e senioridade
de cada profissional. J& a remuneragao varidvel consistira em bonificacdo anual, de natureza
discriciondria, condicionada ao desempenho individual, ao desempenho das areas de atuacao e
aos resultados da instituicao.

A avaliagdo de desempenho sera realizada com base em critérios qualitativos e quantitativos,
incluindo, conforme aplicdvel: atingimento de metas e objetivos previamente estabelecidos,
gualidade das atividades desempenhadas, aderéncia as politicas e procedimentos internos,
observancia as normas regulatodrias, gestao de riscos e conduta ética.

Considerando o estdgio pré-operacional da MONTVERUM, os critérios e métricas especificas de
avaliacdo poderao ser ajustados a medida que as atividades da instituicao forem efetivamente
iniciadas e desenvolvidas.

Descreva as métricas de remuneracdo ou as avaliagcdes de desempenho dos funcionarios
incluem componentes relacionados aos objetivos ESG.

Considerando o estagio pré-operacional da MONTVERUM, os critérios e métricas especificas de
avaliacdo poderdo ser ajustados a medida que as atividades da instituicdo forem efetivamente
iniciadas e desenvolvidas.

2.3.2

2.3.3 Descreva quais sdo os mecanismos de retencdo de talentos usados pela instituicao.

A MONTVERUM adotara mecanismos de retencdo de talentos alinhados as praticas de mercado,
considerando seu porte inicial e estagio pré-operacional.

A estratégia contempla a combinacao de remuneracgao fixa competitiva com componente variavel
anual atrelado ao desempenho individual, das dreas e da instituicao, reforcando o alinhamento
de interesses de longo prazo.
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Como parte de sua estrutura, a MONTVERUM prevé a adocdo de praticas de gestdo que valorizem
a cultura organizacional, a ética, a transparéncia e o engajamento dos profissionais, bem como a
possibilidade de evolucdo na carreira conforme o crescimento da Gestora.
Tais mecanismos poderdo ser aprimorados e expandidos a medida que as operacbes forem
efetivamente iniciadas e a estrutura organizacional evoluir.
Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificagdo profissional dos
2.3.4 profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagdo ao controle
e monitoramento dos profissionais certificados.
A MONTVERUM contard com programa de treinamento e desenvolvimento de seus
Colaboradores, coordenado pela area de Compliance, com o objetivo de assegurar o pleno
conhecimento das normas internas, regulamentacdo aplicavel e melhores praticas de mercado.
Nos termos de seus Manuais e Politicas, serdo realizados treinamentos periédicos, bem como
treinamentos no processo de integracao (onboarding), abrangendo, entre outros temas, ética,
controles internos, prevencgdo a lavagem de dinheiro (PLD/FTP), seguranga da informacdo e
demais politicas internas da instituicdo.
No que se refere a certificacdo profissional, a MONTVERUM incentivard e, quando aplicavel,
exigird que seus profissionais obtenham e mantenham certificagdes compativeis com suas
funcdes, em linha com as exigéncias regulatdrias e autorregulatorias.
Os processos de treinamento, desenvolvimento e certificacdo serdao continuamente aprimorados,
considerando o estagio de desenvolvimento da gestora e a evolugdo de suas atividades.
O treinamento, desenvolvimento e certificagdo profissional dos profissionais/associados
inclui formagdo para os temas de ESG? Em caso afirmativo, indique a periodicidade e se
ha a exigéncia de percentual minimo do quadro de funciondrios certificado por prova ou
treinamentos formais ESG. Descreva.
Considerando seu estagio pré-operacional, a MONTVERUM ainda ndo estabelece, neste
momento, a obrigatoriedade de percentual minimo de colaboradores certificados em ESG.
Contudo, tal diretriz podera ser revisada e implementada futuramente, de forma proporcional ao
porte, a complexidade e a evolugao das atividades da gestora.
A instituicdo promove ag¢des relacionadas ao tema ESG? Se sim, quais tipos de agdes:
acles internas (ex.: cartilhas, discussdes, palestras, GT de afinidade, comité de
2.3.6  diversidade). Possuem uma politica de diversidade? Possuem planos e metas
relacionadas ao tema (ex.: porcentagem de pessoas negras em cargos de lideranca,
porcentagem de mulheres em cargos de lideranca etc.).
Considerando seu estagio pré-operacional, a instituicdo ainda ndo promove, neste momento, a
acoes relacionadas ao tema ESG. Contudo, tal diretriz podera ser revisada e implementada
futuramente, de forma proporcional ao porte, a complexidade e a evolucdo das atividades da
gestora.
Indique 0 % de grupos de diversidade (ex.: indigenas, LGBTQIA+, mulheres, pessoas com
deficiéncia, pessoas negras, pessoas 60+ e refugiados) minimamente nos seguintes
niveis: quadro de funciondrio, cargos de lideranca (geréncia, superintendéncia e
diretoria), time de gestdo e socios.
Em fase de pré-operacdo, a instituicdo conta com um total de 5 colaboradores. Deste quadro, 2
pessoas pertencem a grupos de diversidade — sendo 1 pessoa negra (Gestor Suplente) e uma
mulher (administrativo) — o que representa 40% do quadro total de funcionarios.
No time de gestdo, hd também a presenca de 1 pessoa negra (Gestor Suplente), equivalente a

50%.
sy

2.3.5

2.3.7
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Atualmente, ndo ha participacdo de grupos de diversidade no quadro societdrio (0%).
A instituicdo reconhece a importancia da diversidade e inclusdo e pretende evoluir esses
indicadores ao longo do desenvolvimento de suas atividades.
Existe programa de incentivo relacionado a qualidade de vida e desempenho, como
2.3.8 cuidado com saude mental e fisica, dos funciondrios? Existe acompanhamento em
relacdo a satisfagdo profissional dos funciondrios e programa de canal de denuncia?
Considerando seu estagio pré-operacional, a instituicdo ainda ndo possui programa de incentivo
relacionado a qualidade de vida e desempenho. Contudo, tal diretriz serd revisada e
implementada futuramente, de forma proporcional ao porte, a complexidade e a evolugao das
atividades da gestora.

2.4. Compliance e Controles Internos

A instituicdo adota procedimentos de monitoramento continuo da legislacdo, regulacdo e
2.4.1 autorregulacdo direcionadas ao seu segmento de atuacdo com execucdo de acdes
preventivas e corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.
Sim. A MONTVERUM adotara procedimentos de monitoramento continuo da legislacdo,
regulacdo e autorregulacdo aplicaveis ao seu segmento de atuacdo, sob a responsabilidade da
area de Compliance.
Nos termos de seu Manual de Compliance, o Diretor de Compliance é responsdavel por assegurar
o cumprimento das normas emanadas por 6rgaos reguladores e autorreguladores, bem como por
implementar, revisar e aprimorar continuamente os controles internos e politicas da instituicdo.
Esse monitoramento inclui o acompanhamento sistematico de alteracdes regulatdrias, avaliacao
de impactos sobre as atividades da gestora e a definicdo de planos de acdo para adequacao
tempestiva.
Adicionalmente, a MONTVERUM realizara revisdes periddicas de suas politicas e procedimentos
internos, de forma a garantir aderéncia as normas vigentes e as melhores praticas de mercado,
conforme previsto em sua Politica de Controles Internos.
Como parte desse processo, sdao conduzidas a¢des preventivas, tais como a atualizagdao de
normativos internos, treinamentos de colaboradores e disseminagao de orientacdes regulatodrias.
Quando identificadas ndao conformidades ou necessidades de ajuste, sdao adotadas medidas
corretivas, incluindo a definicdo de planos de agdo, acompanhamento de prazos e eventual
aplicacdo de medidas disciplinares, conforme aplicavel.
Tais procedimentos serdao continuamente aprimorados, considerando o estagio de
desenvolvimento da MONTVERUM e a evolucdo regulatéria.
Descreva como é realizado o controle de tunel de precos, inclusive o monitoramento das
2.4.2 operagOes realizadas pela instituicdo fora de plataformas eletrénicas de negociacdo,
enfatizando estabelecimento de precos e fontes de referéncia utilizadas.
A MONTVERUM, no ambito de sua estrutura de controles internos e gestdo de riscos, adotara
procedimentos para assegurar que as operacdes realizadas estejam alinhadas as condi¢des de
mercado, observando os principios de diligéncia, equidade e aderéncia as normas aplicaveis.
O monitoramento das operagdes sera realizado pela area de Risco e Compliance, de forma
independente da area de Gestdo, conforme previsto em seus normativos internos, incluindo a
verificacdo da conformidade das operagdes com os parametros e controles estabelecidos, bem
como a anadlise de eventuais desvios relevantes.
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Para fins de referéncia, a MONTVERUM podera utilizar dados e informacdes provenientes de
sistemas internos, provedores externos e demais fontes de mercado, conforme aplicavel, em
linha com sua Politica de Gestao de Riscos, que prevé a utilizacdo de ferramentas e sistemas para
0 acompanhamento e controle dos riscos das operagdes.
No caso de operagdes realizadas fora de ambientes centralizados de negociagao, a MONTVERUM
observard os mesmos principios de diligéncia e aderéncia as condi¢des de mercado, mantendo o
devido registro das operagdes e das informagbes que suportem sua realizagao.
Adicionalmente, considerando o foco de atuagao da Gestora deseja, podera ser adotado laudo de
avaliacdo elaborado pela Gestora, por terceiro independente e especializado e/ou por quem o
regulamento do respectivo fundo de investimento sob gestado indicar como responsavel.
Considerando seu estagio pré-operacional, os procedimentos especificos e ferramentas de
monitoramento serdo implementados e aprimorados de forma gradual, conforme o inicio e a
evolucdo das atividades da gestora, em linha com sua Politica de Controles Internos e com as
melhores praticas de mercado.
Descreva o processo de controle para adesdao aos Cddigos, Politicas e Processos de
2.4.3 Compliance e Controles Internos, bem como suas atualiza¢des, pelas profissionais que
trabalham na instituicdo.
No momento de ingresso (onboarding), todos os Colaboradores recebem acesso aos normativos
internos aplicaveis, incluindo o Cédigo de Etica e demais politicas da instituicdo, sendo exigida a
formalizacdo de ciéncia e concordancia por meio da assinatura de Termo de Compromisso.
Adicionalmente, sdo realizados treinamentos periédicos, conduzidos pela area de Compliance,
com o objetivo de reforcar o conhecimento e a correta aplicagcdo das normas internas, bem como
promover a cultura de controles e conformidade na instituicdo.
No que se refere as atualizacGes dos normativos, estas sdo comunicadas tempestivamente aos
Colaboradores, sendo disponibilizadas por meio dos canais internos da gestora, podendo ser
acompanhadas de treinamentos ou orientaces especificas, quando aplicdvel. A area de
Compliance é responsavel por manter os documentos atualizados e assegurar sua adequada
disseminagdo e entendimento.
Considerando o estagio pré-operacional da MONTVERUM, tais processos serdo continuamente
aprimorados a medida que suas atividades forem iniciadas, observando as melhores praticas de
mercado.
Descreva se é admito o investimento direto por parte de sécios e colaboradores em ativos
2.4.4 (isto é, investimento que ndo fundos abertos de gestdo discricionaria), bem como o
monitoramento da politica de investimentos pessoais da instituicao.
Sim. REGRAS DE INVESTIMENTO PESSOAL

Os administradores, empregados, colaboradores e sécios controladores da MONTVERUM, ao
realizarem investimentos préprios em ativos dos mercados financeiro e de capitais, deverao
observar as regras, vedacoes e restricoes estabelecidas nesta Politica.

Adicionalmente, de forma a minimizar o risco do uso de Informacdes Privilegiadas (conforme
abaixo definido) e objetivando ainda aumentar o alinhamento dos colaboradores e sécios com os
objetivos da MONTVERUM e dos investidores dos fundos sob sua gestdo, fica autorizada a
realizacdo de investimentos nos mercados financeiro e de capitais pelos colaboradores, desde
que em observancia a presente Politica e nas seguintes modalidades: (i) fundos geridos pela
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MONTVERUM ou (ii) outros produtos desenvolvidos ou expressamente permitidos pela drea de
Risco e Compliance, conforme determinado pelo Diretor de Risco e Compliance.

Os colaboradores devem evitar, ainda, atividades externas e investimentos privados que
representem, ou tenham potencial para representar (i) conflito de interesse ou a aparéncia de
conflito, entre o colaborador e a MONTVERUM ou seus clientes, (ii) riscos a MONTVERUM, tais
como risco substancial de confundir os clientes e induzi-los a erro; risco reputacional; financeiro,
legal ou regulatério para a MONTVERUM ou seus representantes; e que (iii) comprometam o
tempo e atengdo de modo a prejudicar sua capacidade de cumprir suas obrigagbes com a
MONTVERUM.

NEGOCIACOES VEDADAS

Os administradores, empregados, colaboradores e sécios controladores da MONTVERUM nado
poderao realizar, em qualquer hipdtese, as seguintes operagdes: (i) em violacdo aos periodos de
restricdo de negociagdo previstos nas normas aplicaveis ou aos Periodos de Blackout (conforme
abaixo definido); (ii) quaisquer operac¢des baseadas ou motivadas por Informacdes Privilegiadas
(conforme abaixo definido); (iii) aproveitando modificagcdes ocorridas nos mercados em razao de
negociagoes realizadas para clientes, carteiras e fundos de investimento a cargo da MONTVERUM,
ou pela carteira préopria da MONTVERUM ou dos fundos sob sua gestdo; (iv) por pessoas
interpostas, isto é, por meio de outros veiculos ou terceiros sob sua influéncia ou de qualquer
outra forma registradas em nome de qualquer individuo que ndo o seu verdadeiro beneficiario;
(v) que utilizem qualquer tipo de procedimento destinado a manipulagao (direta ou indireta) da
cotacdo de um ativo nos mercados; (vi) que envolvam atos que provoquem (direta ou
indiretamente) a alteracdo no fluxo, ou nas ordens de compra ou venda, de todo e qualquer ativo,
seja ele ou ndo um valor mobilidrio; (vii) fraudulentas ou que utilizem qualquer tipo de
procedimento destinado a criacdo de condicdes artificiais de oferta e demanda, ou a manipulacao
de precos de valores mobiliarios; e (viii) vetadas pela drea de Risco e Compliance.

REGRAS, VEDACOES E RESTRICOES APLICAVEIS A MONTVERUM ENQUANTO PESSOA JURIDICA

As aplicacbes e negociagdes realizadas pela MONTVERUM com recursos proprios deverao
observar os principios, regras, vedagodes e restricdes estabelecidos nesta Politica, sempre de
forma segregada dos recursos pertencentes aos fundos, carteiras e demais veiculos sob sua
gestao.

E expressamente vedado 8 MONTVERUM, na aplicacdo de seus recursos préprios:

l.realizar operacdes com base em Informacao Privilegiada ou informacdo confidencial obtida em
razao das atividades de gestdo de recursos desempenhadas pela MONTVERUM,;

Il.realizar operagdes antecipando-se, direta ou indiretamente, a ordens, decisGes de investimento

ou desinvestimento de fundos ou carteiras sob gestdo, com o objetivo de obter beneficio para a
propria MONTVERUM ou para terceiros;
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lll.realizar operacBes que possam caracterizar conflito de interesses entre a carteira prépria da
MONTVERUM e os fundos ou carteiras sob sua gestdo, sem prévia identificacdo, avaliacdo e
tratamento do conflito pela Area de Risco e Compliance;

IV.realizar operagdes em condi¢Oes que possam prejudicar os fundos, carteiras ou investidores
sob sua responsabilidade, devendo os interesses destes prevalecer sobre os interesses da carteira
propria da MONTVERUM;

V.realizar operacdes fraudulentas, manipulativas, destinadas a criacdo de condicdes artificiais de
demanda, oferta ou preco, ou quaisquer outras prdaticas vedadas pela legislacdo e
regulamentacdo aplicdveis;

Vl.realizar, direta ou indiretamente, por intermédio de terceiros ou veiculos relacionados,
operacgao que tenha por objetivo contornar quaisquer das restricdes previstas nesta Politica;

Vll.negociar valores mobilidrios ou ativos que estejam sujeitos a restricdo de negociacao, periodo
de blackout ou lista restrita mantida pela Area de Risco e Compliance, enquanto perdurar a
respectiva restricao; e

Vlll.realizar operagdes que tenham sido expressamente vedadas pela Area de Risco e Compliance
em razdo da existéncia, real ou potencial, de conflito de interesses, acesso a Informacdo
Privilegiada ou outro risco regulatério.

As aplicacOes realizadas pela MONTVERUM com recursos préprios deverao ser compativeis com
suas necessidades de caixa e liquidez e ndo poderao interferir na independéncia das decisdes de
investimento tomadas em beneficio dos fundos e carteiras sob sua gestdo.

Sempre que uma aplicacdo prépria da MONTVERUM puder envolver ativo, emissor, contraparte
ou valor mobilidrio que também seja objeto de andlise ou negociacdo por fundo ou carteira sob
gestdo, a situacdo devera ser previamente comunicada a Area de Risco e Compliance, que avaliara
a existéncia de conflito de interesses e podera autorizar, impor restricdes ou vedar a realizacdo
da operacao.

As operacdes realizadas pela MONTVERUM com recursos proprios deverdo ser passiveis de
identificacdo e verificacdo pela Area de Risco e Compliance, que podera solicitar documentos,
extratos e demais evidéncias necessdrias para monitorar a observancia desta Politica.

PERIODOS DE BLACKUOUT

Adicionalmente aos periodos de restricdo de negociagdo previstos nas normas e regulamentacgdes
aplicaveis aos colaboradores, ficardo vedadas as negociacdes de cotas de fundos de investimento
geridos pela MONTVERUM no periodo iniciado 5 (cinco) dias antes da data prevista para
divulgacdo de resultados de cada fundo (“Periodos de Blackout”).

Descreva sua politica de barreiras informacionais de forma a mitigar os potenciais

2.4, . . . . L
. conflitos de interesse advindos das diferentes atividades.



J\!

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

A MONTVERUM adota politica de barreiras informacionais com o objetivo de mitigar potenciais
conflitos de interesse e assegurar o adequado tratamento de informacgdes confidenciais no
ambito de suas atividades.
Nos termos de sua Politica de Segregacdo de Atividades, a gestora implementard mecanismos de
segregacao fisica, funcional, tecnoldgica e informacional entre areas e atividades, de forma a
impedir o compartilhamento indevido de informagdes sensiveis ou privilegiadas entre
colaboradores que ndo estejam diretamente envolvidos nas respectivas funcgdes.
Adicionalmente, a drea de Risco e Compliance atua de forma independente e possui autonomia
para supervisionar o cumprimento dessas regras, incluindo a definicdo de controles de acesso,
monitoramento do fluxo de informagbes e aplicagdo de medidas disciplinares em caso de
descumprimento.
No ambito tecnoldgico, cada colaborador possui acessos individualizados a sistemas e
informacgdes, com niveis de permissdo previamente definidos, sendo o acesso restrito conforme
a necessidade de cada fungdo, conforme previsto também na Politica de Seguranca da
Informacao.
A MONTVERUM também estabelece deveres de confidencialidade aplicaveis a todos os
colaboradores, conforme disposto em seu Cédigo de Etica, incluindo a obriga¢do de n3o divulgar
informacdes relevantes ou estratégicas sem a devida autorizacdo

Descreva como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participacdo ou
2.4.7 atuacdo dos sdcios ou tomadores de decisdo em outros negdécios, bem como de sua

eventual participacdo em conselhos fiscais e de administracdo fora da instituicdo.
Nos termos de seu Cédigo de Etica, situacdes que possam configurar conflito de interesse devem
ser previamente comunicadas a area de Risco e Compliance, a quem compete avaliar o caso
concreto e definir as medidas cabiveis para sua mitigacdao, sempre com base nos principios de
transparéncia, lealdade e melhor interesse dos clientes.
A fim de mitigar potenciais conflitos de interesse decorrentes do exercicio dessas fungdes, a
MONTVERUM adota os seguintes mecanismos e controles:
a) Segregacao funcional, fisica, tecnoldgica e informacional entre a funcgdo de gestdo/analise, que
tem acesso a informacdOes estratégicas e ndo publicas, e as demais funcdes, na medida em que a
estrutura e o porte da gestora permitirem, de forma a preservar o sigilo das informacgdes e impedir
seu uso indevido.
b) Controle de acesso a sistemas, arquivos e ambientes de armazenamento de informacgdes,
restrito aos Colaboradores que efetivamente necessitem de tais informagdes para o desempenho
de suas funcdes (regra de necessidade de conhecimento).
c) Independéncia da area de Risco e Compliance, que ndo se subordina hierarquicamente as areas
de gestdo, andlise ou comercial, dispondo de autonomia para questionar, suspender ou vetar
decisOes e operac¢des que envolvam conflito de interesse, conforme atribuicdes descritas no
Capitulo "DIRETOR DE RISCO E COMPLIANCE".
d) Regras especificas para os casos de acumulacdo de fungbes: em razdo do porte da
MONTVERUM, é possivel que um mesmo Colaborador exerca mais de uma das fung¢des acima
mencionadas. Nessas hipdteses, o Colaborador devera: (i) comunicar previamente ao Diretor de
Risco e Compliance a existéncia de eventual conflito de interesse decorrente do acimulo de
funcdes; (ii) abster-se de participar da aprovacao final de decisGes ou operacdes em que haja
conflito direto de interesse; e (iii) submeter a decisdo ou operacdo a revisao e aprovacao de outro
sdcio ou Colaborador independente, sempre que possivel.
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e) Registro e documentacdo, pelo Diretor de Risco e Compliance, dos conflitos de interesse
identificados entre funcbGes e das respectivas medidas mitigadoras adotadas, mantidos a
disposicdo da CVM e demais érgdos reguladores.
f) Monitoramento periddico, pela drea de Risco e Compliance, da efetividade dos mecanismos de
segregacdo e mitigacdo descritos nesta secdo, com poder de propor ajustes e aprimoramentos
sempre que identificadas fragilidades.
g) Treinamento periddico dos Colaboradores sobre identificagdo, prevencao e reporte de
situagdes de conflito de interesse entre fungdes.
h) Conflito de Interesse Decorrente de Participagao Societaria em Correspondente Bancario a
MONTVERUM reconhece que Colaborador(es) que exerca(m) funcdo de gestdo, incluindo o
Diretor de Gestdo, pode(m) deter participacdo societaria, ainda que minoritdria, em sociedade
que atue como correspondente bancdrio nos termos da regulamentacao aplicidvel do Conselho
Monetdrio Nacional e do Banco Central do Brasil, sem exercer fungdo comercial, operacional ou
executiva em tal sociedade. Independentemente do percentual detido, tal participagdo constitui
fonte potencial de conflito de interesse em razdo do interesse econémico do Colaborador nos
resultados dessa sociedade, ndo se aplicando qualquer limite minimo de materialidade para os
fins desta clausula.
h.1) E vedado & MONTVERUM adquirir, para as carteiras dos fundos de investimento por ela
geridos, créditos, direitos creditéorios ou quaisquer outros ativos originados, indicados ou
intermediados pela sociedade correspondente bancdria na qual o Colaborador detenha
participacdo societdria, ressalvado o disposto no item h.2 abaixo.
h.2) Excepcionalmente, a aquisicdo de ativos nessas condicdes somente poderd ocorrer mediante:
(i) prévia e expressa comunicacao, pelo Colaborador, de sua participacdo societdria — com
indicacdo do percentual detido — e do potencial conflito ao Diretor de Risco e Compliance; (ii)
analise e aprovacdao por sécio ou Colaborador independente, sem qualquer participacao,
influéncia ou voto do Colaborador conflitado no processo decisério; (iii) parecer favoravel do
Diretor de Risco e Compliance quanto a auséncia de prejuizo aos cotistas e as condi¢Oes de
mercado da operacdo; e (iv) registro formal da operacdo, do conflito identificado e das
justificativas para sua aprovacao.
h.3) O Colaborador que detenha participacdo societdria em correspondente bancario,
independentemente do percentual, deverd se abster de participar, votar ou de qualquer forma
influenciar comités, reunides ou decisdes de investimento relacionadas a ativos originados por tal
sociedade.
h.4) O Colaborador devera manter o Diretor de Risco e Compliance permanentemente informado
sobre sua participacdo societdria em correspondente bancario — incluindo o percentual detido
— bem como sobre eventuais alteracGes relevantes nessa participacdo (aumento, reducdo,
alienacdo), sendo vedado que os resultados ou dividendos dela decorrentes, ainda que
proporcionais a uma participagcdo minoritaria, influenciem, direta ou indiretamente, as decisdes
de investimento da MONTVERUM.
h.5) O descumprimento de qualquer das regras previstas nesta subcldusula serd tratado com o
mais alto grau de severidade para fins de apuracdo de responsabilidade e aplicacdo de san¢des,
nos termos do Capitulo "SANCOES" deste Cédigo.

Descreva os procedimentos adotados para PLD/FTP no processo de sele¢do e alocagdo e
2.4.8 monitoramento na negociacao de ativos. Ainda, sugerimos que anexe o Questionadrio

ANBIMA de Due Diligence de PLD/FTP (conforme definido abaixo).
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A MONTVERUM adota procedimentos de prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento
do terrorismo (PLD/FTP) aplicaveis ao processo de sele¢do, alocagdo e monitoramento de ativos,
em linha com a regulamentacdo vigente e as melhores praticas de mercado.

Nos termos de sua Politica de KYC e PLD/FTP, a gestora adota abordagem baseada em risco, com
o objetivo de identificar, avaliar e mitigar potenciais riscos associados a clientes, contrapartes e
operacgdes realizadas. Nesse contexto, previamente a realizacdo de operagdes, sdo observados
critérios de diligéncia quanto as contrapartes envolvidas, incluindo a verificagdo de informagées
cadastrais, reputacionais e de conformidade.

No processo de selegdo e alocagdo de ativos, a MONTVERUM incorpora analises de compliance
especificas, especialmente em ativos que envolvam maior complexidade ou risco, com o objetivo
de identificar eventuais irregularidades, inconsisténcias ou indicios de ilicitude, conforme previsto
em sua Politica de Selecdo e Alocacdo de Ativos.

Adicionalmente, no ambito do monitoramento das operac¢des, a drea de Risco e Compliance
acompanha, de forma continua, as atividades realizadas, com atenc¢do a situagdes atipicas ou
inconsistentes, as quais devem ser reportadas e analisadas para adog¢ao das medidas cabiveis,
inclusive eventual comunicagdo aos 6rgdaos competentes, quando aplicavel.

Descreva a metodologia e periodicidade aplicadas no treinamento dos colaboradores
em Prevengao a Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento do Terrorismo e da
Proliferagcdo de Armas de Destruicdo em Massa (“PLD/FTP”). Ainda, sugerimos que
anexe o Questionario ANBIMA de Due Diligence para PLD/FTP.

A MONTVERUM adotara programa de treinamento em Prevengao a Lavagem de Dinheiro, ao
Financiamento do Terrorismo e a Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa (PLD/FTP), sob
a coordenacdo da area de Compliance, com o objetivo de assegurar que todos os Colaboradores
compreendam e apliqguem adequadamente os controles e procedimentos internos relacionados
ao tema.

Nos termos de seu Manual de Compliance, sdo realizados treinamentos periddicos, bem como
treinamentos iniciais no processo de integracdo (onboarding), abrangendo os principais
conceitos, obrigacOes regulatdrias e procedimentos internos aplicaveis. Adicionalmente, a Politica
de KYC e PLD/FTP estabelece a responsabilidade do Diretor de Risco e Compliance em orientar e
prover treinamentos continuos aos colaboradores sobre os controles adotados pela Gestora.
Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevengao e
deteccdo de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).
Todos os colaboradores serdao informados, por meio das Politicas e Manuais da MONTVERUM

de que as praticas ilicitas de trading sdo vedadas, tanto na atuagdo do colaborador em beneficio
préprio, quanto da Gestora ou de terceiros.

Todos os Colaboradores devem ler atentamente e entender o disposto nas politicas e manuais da
MONTVERUM, bem como firmar o Termo de Confidencialidade, através do qual tomam
conhecimento de que as Informagdes Confidenciais, conforme definido em referido manual, ndo
podem, em nenhuma hipdtese, ser utilizadas para a pratica ilicitas de trading.

Os colaboradores comprometem-se, desta forma, a utilizar as Informacdes Confidenciais a que
venham a ter acesso estrita e exclusivamente para desempenho de suas atividades na
MONTVERUM, comprometendo-se, portanto, a ndo divulgar tais Informacdes Confidenciais para
guaisquer fins. Fica vedada, ainda, qualquer divulgacdo, no ambito pessoal ou profissional, que
ndo esteja em acordo com as normas legais e de compliance da Gestora.

Adicionalmente, caso identifiquem situacbes que possam caracterizar uso indevido de
informacdo, acesso indevido ou qualquer indicio de irregularidade, os Colaboradores deverao

24.9

2.4.10
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reportar imediatamente o fato ao Diretor de Risco, Compliance e PLD, para a adoc¢do das medidas
cabiveis.

Além de treinamentos, a instituicdo possui mecanismos sistémicos de trading
surveillance a fim de monitorar os tipos de praticas citadas no item 2.4.10?
Considerando seu estagio pré-operacional, a MONTVERUM ainda ndo possui implementado
sistema especifico de trading surveillance. Contudo, prevé a adogao de solugdes compativeis com
o porte, a complexidade e o volume de suas operacdes, a medida que suas atividades forem
iniciadas e evoluirem.

Até a implementacao de tais ferramentas, o monitoramento sera realizado por meio de controles
manuais e revisdes periddicas conduzidas pela area de Risco e Compliance, com base nas
informacdes disponiveis e nas melhores praticas de mercado.

24.11

2.5. Tecnologia e Seguranca da Informagao

A instituicdo possui drea de tecnologia da informacdo prdpria? Em caso positivo,
descreva as atividades atuais, organograma e a qualificacdo dos profissionais.

A instituicdo ndo possui area prépria de Tecnologia da Informacao (Tl), contando atualmente com
prestador de servicos terceirizado especializado para suporte e gestdo das demandas
relacionadas a infraestrutura tecnoldgica, seguranca da informacdo, suporte aos usuarios,
manutengao de sistemas e continuidade operacional.

2.5.1

Os servicos s3o prestados pela empresa COULT IT CONSULTORIA EM INFORMATICA LTDA — ME,
inscrita no CNPJ n2 27.999.307/0001-02. A contratacdo contempla suporte técnico e operacional
compativel com o porte, estrutura e necessidades atuais da instituicao.

A instituicdo possui sistemas de registro de comunicacao? Em caso positivo, descreva
qual a politica de testes dos sistemas.

A instituicdo utiliza as ferramentas de comunicacdo corporativa integrantes do ambiente
Microsoft 365, incluindo e-mails corporativos e recursos de armazenamento e registro de
informacdes disponibilizados pela plataforma.

Os registros de comunicacdo permanecem armazenados nos ambientes corporativos
contratados, observadas as politicas de retencdo e seguranca aplicdveis ao Microsoft 365.

Os testes e verificacBes relacionados ao funcionamento, disponibilidade e integridade dos
sistemas de comunicacdo sdo realizados de forma periddica e continua por meio dos mecanismos
nativos da plataforma Microsoft 365, incluindo monitoramento de sincronizacao, disponibilidade
dos servicos e validacdo de acessos pelos usuarios.

2.5.2

Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informagdes, desktops e
253 servidores da instituicdo (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e
prazo de armazenamento).
A instituicdo utiliza o Microsoft 365 como plataforma corporativa de e-mail, armazenamento e
colaboracgdo, contando com mecanismos de redundancia e disponibilidade em nuvem providos
pela Microsoft.
Os procedimentos de back-up das informacgdes corporativas sdo realizados de forma automatica
e continua pelo ambiente Microsoft 365, abrangendo e-mails e arquivos armazenados em
SharePoint, OneDrive e Outlook corporativo, com armazenamento em nuvem redundante.



J\!

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

A instituicdo ndo possui servidores fisicos proprios, utilizando infraestrutura em nuvem com
controles de seguranca e disponibilidade providos pelo fornecedor contratado.

254 Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e légico) dainstituicdo.

Nao aplicavel

Descreva o parque tecnoldgico atual da instituicdo. Citar no-breaks, capacidade dos
servidores, links de internet e telefonia etc.

A instituicdo utiliza infraestrutura tecnoldégica em nuvem por meio do Microsoft 365,
contemplando servicos de e-mail corporativo, armazenamento de arquivos, colaboracdo e
produtividade. A solucdo opera em ambiente cloud com disponibilidade, redundancia e controles
de seguranca providos pela infraestrutura da Microsoft, ndo havendo manutencdo de servidores
fisicos proprios pela instituicdo.

2.5.5

Link de internet: Internet corporativa com link dedicado da Algar Telecom de 1GB e estrutura de
contingéncia elétrica parcial por gerador do edificio.

Telefonia: A instituicdo possui possuimos uma linha telefénica. Servico de telefonia corporativa
contratado junto a Voxe Telecom, utilizado para comunicacdo institucional, com operacdo em
ambiente digital/VolP pelo nimero 11 5282-0028

2.5.6 A instituicdo possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?

A instituicdo possui mecanismos de seguranca da informacdo contemplando protecdo antivirus,
filtro de e-mails e funcionalidades de seguranca cibernética integradas ao ambiente Microsoft
365.

Atualmente, a instituicdo utiliza as solugdes Microsoft Defender e Microsoft Office 365, que
oferecem recursos de prote¢ao de endpoints, filtragem de e-mails, monitoramento de ameacgas
e controles basicos de seguranca da informagdo compativeis com a estrutura e porte operacional
da instituicao.

A instituicdo realiza testes periddicos para verificacdo de seguranca e integridade de
sistemas? Se sim, com que frequéncia?

A instituicdo realiza verificacdes periddicas relacionadas a seguranca e integridade dos sistemas
e dispositivos utilizados em suas operacdes, por meio das ferramentas de seguranca integradas
ao ambiente Microsoft 365 e Microsoft Defender.

Os monitoramentos e verificagdes ocorrem de forma continua e automdtica pelas solucdes
contratadas, incluindo atualizacdo de assinaturas de seguranca, analise de ameacas, protecdo
antivirus e acompanhamento de eventos de seguranca da informacao

2.5.7

Descreva o parque tecnoldgico atual da instituicdo, citando se ha no-breaks,
capacidade dos servidores, links de internet, telefonia etc. Além disso, descreva se a

2.5.8 empresa possui sistemas criticos de tecnologia terceirizados (outsourced)? Em caso
positivo, informar como a empresa garante a conformidade e a qualidade dos servicos
prestados.

A instituicdo utiliza infraestrutura tecnolégica em nuvem por meio do Microsoft 365,
contemplando servicos de e-mail corporativo, armazenamento de arquivos, colaboracdo e
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produtividade. A solucdo opera em ambiente cloud com disponibilidade, redundancia e controles
de seguranca providos pela infraestrutura da Microsoft, ndo havendo manutencao de servidores
fisicos proprios pela instituicdo.

Link de internet: Internet corporativa com link dedicado da Algar Telecom de 1GB e estrutura de
contingéncia elétrica parcial por gerador do edificio.

Telefonia: A instituicdo possui possuimos uma linha telefénica. Servigco de telefonia corporativa
contratado junto a Voxe Telecom, utilizado para comunicagao institucional, com operagao em
ambiente digital/VolP.

2.6. Juridico

Descreva como sdo tratadas as questdes juridicas e legais da instituicao (departamento
juridico préprio se houver, assim como de consultoria de terceiros).

Nessa fase inicial as questdes juridicas serdo tratadas por prestadores terceirizados, sempre que
necessario.

2.6.1

2.7. Atendimento aos Investidores

2.7.1 Descreva quais sdo os relatdrios disponiveis aos investidores, sua periodicidade e com
que defasagem é disponibilizado.

A MONTVERUM, na condicdo de gestora em fase pré-operacional, ainda nao disponibiliza

relatérios periddicos a investidores, tendo em vista a inexisténcia, até o momento, de fundos sob

gestao.

Nao obstante, a gestora prevé a disponibilizacao de informacdes e relatérios aos investidores em

linha com a regulamentagao aplicavel e as melhores praticas de mercado, incluindo, quando

aplicavel: (i) relatdrios periddicos de desempenho; (ii) informacdes sobre composicao de carteira;

(iii) relatdrios gerenciais e de risco; e (iv) demais comunicagdes relevantes.

A periodicidade e o nivel de detalhamento dos relatdrios observardo as caracteristicas dos

veiculos de investimento sob gestdo e as exigéncias regulatdrias, podendo incluir, entre outros,

relatdrios mensais de desempenho e comunicagdes eventuais em caso de fatos relevantes.

2.7.2 Descreva qual (is) é (sdo) o(s) meio(s) de comunicacdo disponivel(is) para os investidores
acessarem informacdes sobre o(s) Fundo(s) e com qual frequéncia seu contelddo é
atualizado.

Site: www.montverum.com.br, telefone (11) 5282-0028, e-mail: contato@montverum.com.br

2.7.3 Descreva se existe algum canal de atendimento dedicado ao investidor, bem como a
forma em que o canal pode ser acessado.

Como estamos em pré-operacdo nao existe nenhum canal exclusivo para o atendimento ao

investidor. Porém temos planos de no futuro termos esse contato com investidor por canal

exclusivo.

2.8. Anexos ou Endereco Eletronico

Anexo ou link
www.montverum.com.br
Resumo profissional dos principais executivos e tomadores de Anexo

2.8.1
decisdo
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Anexo

2.8.2  Cddigo de Etica e Conduta

Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto (Proxy Voting) do Anexo

P Gestor de Recursos

2.8.4 Relatério de Rating R

2.8.5 Manual/Politica de Liquidez AN

Manual/Politica de Suitability (caso o Gestor de Recursos realize N/A

2.8.6 N .
distribuicdo de cotas dos fundos geridos)
2.8.7 Formulario de Referéncia AT
2.8.8 Manual/Politica de Controles Internos e Compliance A
2.8.9 Manual/Politica de Gestdo de Risco A2
Anexo

2.8.10 Manual/Politica de Investimentos Pessoais

Manual/Politica de Rateio e Divisdo de Ordens entre as Carteiras de Anexo

2.8.11 -
Valores Mobilidrios do Gestor de Recursos

2.8.12 Manual/Politica de seguranca de informacao A
2.8.13 Manual/Politica de Prevenc¢do a Lavagem de Dinheiro AICE
2.8.14 Manual/Politica de KYC (“Know Your Client”) SR
2.8.15 Manual/Politica de sele¢do e contratacdo de terceiros SR
2.8.16  Manual de Precificagao L

. N/A
2.8.17  Lista das corretoras aprovadas do Gestor de Recursos

N/A

2.8.18 Manual de Metodologia para Escala de Riscos do Gestor de Recursos

Manual/Politica de Responsabilidade Socioambiental / Politica ESG, N/A

2.8.1 - . . Ve .
8.18 politica de finangas sustentaveis, politica de sustentabilidade

2.8.20  Politica de Privacidade de Dados (LGPD) AR
- . N/A

2.8.21 Plano de Continuidade de Negdcios (PCN)

2.8.22  Politica de Selecao, Alocacao e Monitoramento dos Ativos Anexo

2.8.23  Politica de Avaliacdo de Crédito do Gestor de Recursos Anexo

N/A

2.8.19 Questionario ANBIMA de Due Diligence para PLD/FTP
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3. Secdo especifica para o Gestor de Recursos

3.1. Informagoes Gerais

3.1.1 Descreva as principais mudancas na equipe de gestao nos ultimos 5 (cinco) anos.

]Informamos qgue o presente item ndo é aplicdvel uma vez que a Gestora se encontra em fase
pré-operacional.

Descreva procedimentos e/ou politicas formais de selegdo e acompanhamento de
3.1.2 fornecedores e/ou prestadores de servico relacionados a atividade de gestdo de

recursos/distribuicdo, incluindo as corretoras e prestadores de servigos no exterior.
]Os Colaboradores da Montverum deverdao observar, no processo de selecdao e contratacao de
prestadores de servicos, critérios que assegurem a conformidade regulatéria, a mitigacdao de
riscos e a qualidade na prestacdo dos servigos, incluindo, no minimo:
a) Conformidade regulatéria e melhores praticas: verificacdo de que o prestador estd
devidamente constituido, em situacdo regular perante os 6rgaos competentes, e adota praticas
compativeis com as normas legais e regulatdrias aplicaveis, bem como com os padrées de
mercado;
b) Aspectos reputacionais: realizacdo de diligéncia prévia em bases publicas e privadas, com o
objetivo de identificar eventuais apontamentos que possam representar riscos a Montverum,
devendo quaisquer ocorréncias relevantes ser analisadas pelo responsdavel pela contratacao;
c) Competéncias essenciais: avaliacdo dos diferenciais do prestador, incluindo a qualificacdo de
sua equipe, capacidade técnica, estrutura operacional e a robustez de seus sistemas e tecnologias;
d) Qualidade dos produtos e servigos: andlise da qualidade dos servicos a serem prestados,
podendo contemplar histdrico de atuacao, referéncias de mercado e experiéncias anteriores com
outros clientes;
e) Agilidade e flexibilidade: capacidade de atendimento tempestivo e de adaptacdo as
necessidades especificas da Montverum, contribuindo para maior eficiéncia operacional;
f) Cumprimento de prazos: verificacdo do histdrico de pontualidade, confiabilidade e consisténcia
na execug¢ao dos servigos contratados;
g) Prego e custo-beneficio: avaliacdo da relacdo entre custo e qualidade, ndo sendo a decisdo de
contratacdo baseada exclusivamente no menor preco, mas sim na melhor relacdo custo-
beneficio.
Descreva o processo de investimento, as respectivas governangas de aprovagao e o
processo de retencao de arquivos relacionados a decisdo de investimentos.
]Considerando a natureza dos ativos que compordo as carteiras dos fundos sob gestdo da
Montverum, é esperado que as operacdes em mercado secundario apresentem baixa recorréncia.
Adicionalmente, tendo em vista o estagio pré-operacional da Montverum, ndo ha, até o
momento, histdrico de realizacdo de tais operacgdes.
Uma vez iniciadas as atividades operacionais, eventuais transa¢des no mercado secundario
deverdo ser realizadas exclusivamente por intermédio de corretoras previamente aprovadas em
processo de due diligence, observando-se critérios de idoneidade, solidez financeira, capacidade
operacional e reputacdo no mercado.
A Montverum buscard assegurar a melhor execuc¢do das ordens (“best execution”), adotando
procedimentos que visem obter, de forma consistente, as melhores condi¢des disponiveis para

3.1.3
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os fundos sob gestdo, considerando fatores como preco, custos totais de transacdo, qualidade de
execucao, liquidez e eficiéncia operacional.

No que se refere ao processo de investimento, as decisdes deverdo ser fundamentadas em
andlises técnicas e/ou quantitativas e/ou qualitativas, compativeis com a natureza e a
complexidade dos ativos, contemplando, sempre que aplicavel, avaliacdo de risco, retorno
esperado, enquadramento regulatério e aderéncia a politica de investimento dos fundos.

As decisdes de investimento estarao sujeitas a instancias formais de governanga, podendo incluir
comités de investimento ou al¢adas de aprovagdo previamente definidas, assegurando a
adequada segregacao de fungdes e o registro das deliberagdes tomadas.

Adicionalmente, a Montverum manterd processo estruturado de documentacgao e retengao dos
materiais que fundamentam as decisGes de investimento, incluindo estudos, relatdrios, pareceres
e atas de aprovacao, os quais deverdo ser armazenados de forma organizada e segura, pelo prazo
minimo exigido pela regulamentacdo aplicavel, garantindo sua rastreabilidade, integridade e
disponibilidade para fins de auditoria e supervisao.

Considerando o modelo de gestdo, como é controlado o prazo médio dos titulos dos
fundos para fins de sua classificagao tributdria?

]O controle do prazo médio dos titulos integrantes das carteiras dos fundos sob gestdo da
Montverum, para fins de enquadramento e classificacdo tributaria, é realizado de forma continua
e sistematica, em linha com a regulamentacdo aplicdvel e com as caracteristicas especificas de
cada tipo de fundo.

De maneira geral, o prazo médio é apurado com base em metodologias reconhecidas de mercado,
considerando o prazo a decorrer dos ativos ponderado por sua representatividade na carteira
(tais como prazo médio ponderado — PMP e, quando aplicavel, duration), sendo observadas as
particularidades de cada classe de ativo, incluindo instrumentos de renda fixa, direitos creditérios,
derivativos e ativos estruturados.

O processo de controle envolve multiplas camadas de governanca e monitoramento, incluindo:

o Gestao de Portfélio: responsavel pelo acompanhamento didrio do enquadramento do
fundo, considerando o impacto de novas alocac¢Ges, amortizacGes, vencimentos e eventos
de crédito sobre o prazo médio da carteira;

e Risco e Compliance: responsaveis pela verificacdo independente do enquadramento
tributdrio, com base em relatérios periddicos gerados por sistemas internos e/ou por
terceiros (tais como administrador fiducidrio e custodiante), bem como pela validagdo das
premissas e metodologias utilizadas;

e Administrador Fiducidrio: responsavel pelo cdlculo oficial do prazo médio para fins
regulatdrios e tributarios, bem como pelo monitoramento do enquadramento do fundo
perante os limites estabelecidos na regulamentacao vigente.

No caso de fundos sujeitos a regimes tributarios especificos — como fundos de renda fixa
classificados como curto ou longo prazo, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDCs)
ou demais estruturas com regras préprias — sao observadas as metodologias e critérios definidos
na regulamentacao aplicavel, incluindo o tratamento de ativos com fluxo de caixa nao linear,
prazos indeterminados ou sujeitos a eventos de pré-pagamento.

Eventuais desenquadramentos sdo tratados de forma tempestiva, com a adocdo de medidas
corretivas pela gestdo, observados os prazos e condi¢des estabelecidos na regulamentacao, bem
como a devida comunicacdo as partes responsaveis, quando aplicavel.

3.14
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Por fim, todos os calculos, relatérios e evidéncias relacionadas ao controle do prazo médio e ao
enquadramento tributario dos fundos sdo devidamente documentados e armazenados,
garantindo rastreabilidade, transparéncia e suporte a processos de auditoria e supervisao.

Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as corretoras
3.1.5 aprovadas, incluindo o limite de concentragao de volume de operagdes por trader e
corretora, se houver.
A Montverum estabelecera critérios objetivos e ndo discriminatérios para a distribui¢cao do envio
de ordens entre corretoras previamente aprovadas, com o objetivo de assegurar a melhor
execuc¢ao das operacgdes (“best execution”), mitigar riscos operacionais.
A distribuicdo das ordens, quando do inicio das atividades operacionais, devera considerar, de
forma combinada, fatores como:

(i) Qualidade de execucao, incluindo preco, custo total da transagao e probabilidade de
liguidagao;
(ii) Capacidade operacional e tecnolégica da corretora;

(iii) Especializagdo no tipo de ativo ou mercado;

(iv) Nivel de servigo e suporte oferecido;

(v) Solidez financeira e reputacao;

(vi) Historico de desempenho;

Considerando que a Montverum se encontra, até o momento, em estagio pré-operacional, ndo
ha histérico de envio de ordens nem definicdo formal de limites quantitativos de concentracao
por corretora ou por trader.
Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das
3.1.6  posicoes dos fundos sob gestdo do gestor de recursos? O gestor de recursos utiliza algum
agente externo (Ex.: consultoria)?
A verificacdo da aderéncia aos limites de risco, bem como aos limites legais e regulamentares
aplicaveis as carteiras dos fundos sob gestao da Montverum, serd realizada de forma continua e
estruturada, em linha com a regulamentacdo vigente e as melhores praticas de mercado,
conforme diretrizes da CVM e da ANBIMA.
Considerando que a Montverum se encontra, até o momento, em estagio pré-operacional, ndao
hd histérico de monitoramento efetivo de carteiras. N3do obstante, foram definidos
procedimentos e controles que serdao implementados quando do inicio das atividades.
A verificacdo dos limites sera realizada em multiplas camadas de controle, conforme descrito a
seguir:

e Gestao de Recursos: responsavel pelo acompanhamento didrio das posi¢des dos fundos,
assegurando que as decisdes de investimento estejam em conformidade com os limites
estabelecidos nos regulamentos, na legislacdo aplicavel e nas politicas internas. Sempre
que possivel, serdo realizadas simulacdes prévias as alocacdes, de forma a evitar
desenquadramentos;

¢ Risco e Compliance: responsaveis pela verificacdo independente do enquadramento das
carteiras, por meio de controles proprios e relatérios periddicos, incluindo a analise de
limites de concentracdo, liquidez, crédito, mercado e demais métricas aplicaveis.
Eventuais desenquadramentos serdo prontamente identificados, reportados e tratados;

¢ Administrador Fiducidrio e demais prestadores de servigos: responsdveis pelo controle
formal e regulatério dos enquadramentos, incluindo o monitoramento dos limites legais
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e regulamentares, bem como pela comunicacdo de eventuais desenquadramentos, nos
termos da regulamentacdo vigente.
O monitoramento sera suportado por sistemas internos e/ou ferramentas disponibilizadas por
terceiros, que permitam o acompanhamento tempestivo das posicdes e limites, bem como a
geracao de alertas em caso de aproximacado ou violacdo de limites.
Eventuais desenquadramentos serdo tratados de forma tempestiva, com a ado¢cdo de medidas
corretivas pela drea de Gestao, observados os prazos e condi¢des previstos na regulamentagao
aplicavel, além do devido registro e reporte a area de Compliance e as demais partes envolvidas,
guando aplicavel.
No que se refere a utilizagcdao de agentes externos, a Montverum poderd contar com o suporte de
prestadores de servicos especializados — tais como administradores fiducidrios, custodiantes e,
eventualmente, consultorias de risco — para o cdlculo, validacdo e monitoramento dos limites
aplicaveis. A eventual contratacdo desses prestadores estara sujeita a processo de due diligence
e supervisdao continua, nos termos das politicas internas da Montverum.
Por fim, todos os controles, relatorios e evidéncias relacionados ao monitoramento dos limites de
risco e enquadramento regulatério serdo devidamente documentados e armazenados,
garantindo rastreabilidade, transparéncia e suporte a processos de auditoria e supervisao.

3.2. Analise Economica, de Pesquisa e de Crédito

Descreva a estrutura de andlise econOmica, de pesquisa e de crédito do Gestor de
Recursos, conforme segmento, quando aplicavel.

A estrutura de andlise econémica, de pesquisa e de crédito da Montverum foi concebida de forma
a atender as especificidades de suas estratégias de investimento, com foco em ativos de crédito
privado e, quando aplicavel, em operagdes estruturadas, incluindo Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios (FIDC).

Considerando que a Montverum se encontra em estdgio pré-operacional, a estrutura ainda nao
estd plenamente operacionalizada, porém ja possui diretrizes, responsabilidades e fluxos
decisérios definidos, os quais serdao implementados quando do inicio das atividades.

A responsabilidade pelas atividades de anadlise, sele¢do, aquisicao e monitoramento dos ativos é
atribuida a area de Gestdo de Recursos, com atuagdo integrada as areas de Risco e Compliance,
assegurando adequada segregacao de funcgdes.

No ambito da analise econdmica e de pesquisa, a Montverum adotara abordagem combinada,
contemplando andlise macroeconémica (cendrios de juros, inflacdo, atividade e liquidez) e
microeconémica (avaliacdo de setores, empresas, cedentes e sacados), com o objetivo de
subsidiar a tomada de decis3o.

A andlise de crédito seguira metodologia estruturada, envolvendo avaliacao individual e, quando
aplicavel, coletiva dos ativos. Serdo considerados aspectos como capacidade de pagamento, fluxo
de caixa, endividamento, histérico de crédito, governanca, riscos setoriais e caracteristicas
especificas das operacdes. Em FIDCs pulverizados, poderdo ser utilizadas abordagens estatisticas
para avaliacdo da carteira.

A avaliacdo de garantias incluird analise de exequibilidade, suficiéncia, liquidez e adequacdo a
operacdo, com adocdo de premissas conservadoras.

As decisdes de investimento estardo sujeitas a instancias formais de governanca, incluindo
comités de crédito e/ou investimento, com participacdo de representantes das areas de gestdo,
risco e compliance, sendo todas as deliberacdes devidamente registradas.

3.2.1
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Adicionalmente, a Montverum podera contar com prestadores de servicos especializados, tais
como consultores de crédito, agentes de cobranca, auditores e assessores legais, sem prejuizo da
responsabilidade interna pela analise e decisao.

Fluxo do Processo de Investimento e Andlise de Crédito

O processo de investimento seguira fluxo estruturado, composto pelas seguintes etapas:

1.

10.

11.

12.

13.

Originacdo de Oportunidades: identificacdo de operagbes e ativos potenciais, por meio
de relacionamento com cedentes, institui¢cdes financeiras, estruturadores e mercado em
geral;

Triagem Inicial (Screening): verificacdo preliminar de aderéncia a politica de investimento,
mandato do fundo, limites regulatdrios e critérios internos;

Anadlise Econdmica e Setorial: avaliacgdo do ambiente macroecon6mico e do setor de
atuacgado do ativo, considerando riscos e perspectivas;

Andlise de Crédito: realizacdo de due diligence detalhada, incluindo analise econémico-
financeira, capacidade de pagamento, histérico de crédito, estrutura da operagao e riscos
associados;

Analise Juridica e de Garantias: verificacdo da formalizacdo da operacgao, validade dos
instrumentos, qualidade e exequibilidade das garantias;

Estruturacao da Operacao: definicdao de condigdes, limites, covenants e mecanismos de
protecao, quando aplicavel;

Elaboragdao de Memorando de Investimento: formalizagdao da analise, incluindo
premissas, riscos, estrutura e recomendacao;

Submissdao ao Comité: apresentacdo da operacdo as instancias de governanca
competentes;

Deliberagao e Aprovagdo: decisdo colegiada, com registro das discussdes, votos e
justificativas;

Formalizagdo e Aquisicdo: execucdo da operacdo, formalizacdo documental e liquidacao
financeira;

Monitoramento Continuo: acompanhamento do desempenho do ativo, fluxo de
pagamentos, condicdes do devedor e garantias;

ReavaliagOes Periddicas: revisdao formal da qualidade de crédito e aderéncia da operacao
as premissas originais;

Gestdo de Eventos de Crédito: atuacdo em casos de inadimpléncia, renegocia¢do ou
execucdo de garantias, quando aplicavel.

Todos os documentos e registros relacionados as etapas acima serdo devidamente armazenados,
garantindo rastreabilidade, transparéncia e suporte a auditorias e supervisao regulatoria.

3.2.2

Descreva as principais mudancas na equipe de analise nos ultimos 5 (cinco) anos.

Informamos que o presente item nado é aplicidvel uma vez que a Gestora se encontra em
fase pré-operacional.

3.2.3

Quais ferramentas sdo utilizadas no processo de analise. Existe a contratacdo de algum
servico de andlise de crédito?

A instituicdo utiliza a plataforma exato como ferramenta de suporte aos processos de andlise de
crédito, compliance e validacdo cadastral. A ferramenta é utilizada para consultas e apoio as
analises realizadas internamente pela instituicao, havendo contratacao de servico terceirizado
de apoio a andlise de crédito por meio da referida plataforma.
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Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz relatdrios e
informacdes para outros (sell side)?
A equipe de analise atua exclusivamente em atividades relacionadas ao buy side, nao produzindo
relatérios ou informagdes destinadas a atividades de sell side ou distribui¢do a terceiros.
O Gestor de Recursos utiliza informagdes, métricas e/ou indicadores que permitam
identificar as caracteristicas ESG dos ativos? O processo é realizado internamente ou conta
com a assisténcia de provedores de dados externos? Descreva esse processo e caso seja
utilizado dados/classificagdes ESG externas, indicar quais sdo.
Atualmente, o Gestor de Recursos nao utiliza, de forma sistematica, informagdes, métricas ou
indicadores especificos para classificagdo ESG dos ativos, tampouco conta com provedores
externos dedicados a esse tipo de andlise.
Ndo obstante, informacgdes publicas e dados disponiveis no curso da andlise de crédito podem ser
considerados de maneira pontual e ndo estruturada, sempre que relevantes para avaliacdo de
riscos, especialmente sob a dtica de governanca e capacidade de pagamento dos devedores.
O Gestor acompanha a evolucdo das praticas de mercado e poderd, oportunamente, avaliar a
adocdo de métricas ou provedores especializados em ESG, conforme a materialidade desses
fatores para sua estratégia de investimento e perfil dos ativos analisados.
O Gestor de Recursos realiza analise de materialidade dos dados ESG garantindo que os
3.2.6 resultados dessa avaliacdo impactam as decisdes de investimento, contribuindo para
validar a decisao?
Atualmente, o Gestor de Recursos ndo adota formalmente uma metodologia estruturada de
analise de materialidade ESG no processo de tomada de decisdo de investimento.
Entretanto, aspectos relevantes de natureza ambiental, social e de governan¢a podem ser
considerados de forma casuistica, especialmente quando apresentam potencial impacto sobre o
risco de crédito, a qualidade dos ativos ou a sustentabilidade financeira das operagdes.
A instituicdo acompanha a evolu¢ao das melhores praticas de mercado e ndo descarta a
incorporacao futura de critérios ESG de forma mais estruturada, a medida que entenda haver
materialidade e aderéncia a sua estratégia de investimento.
O Gestor de Recursos considera questdes relacionadas as mudancgas climaticas em suas
praticas corporativas e na gestao do portfélio? Em caso positivo, descreva os processos
incluindo se adota metodologia para medir e relatar as emissdes de gases de efeito estufa
3.2.7 (GEE), indicando quais sdo os escopos abrangido e incluindo de que forma a questdo
climatica é considerada, se nas andlises de cenarios de riscos futuro, apenas na
mensuracao das emissdes dos portfélios, se as emissdes sdao compensadas, se a unido dos
itens anteriores.
Atualmente, o Gestor de Recursos ndo adota, de forma estruturada, politicas ou metodologias
especificas voltadas a mensuracdo e reporte de emissGes de gases de efeito estufa (GEE),
tampouco realiza inventarios formais considerando os escopos 1, 2 ou 3.
N3o obstante, aspectos relacionados a riscos climaticos podem ser considerados de maneira
pontual e ndo sistematizada, especialmente quando potencialmente relevantes para a analise de
crédito, continuidade operacional ou capacidade econdmico-financeira dos devedores.
O Gestor acompanha a evolucdo das melhores praticas de mercado e podera, oportunamente,
avaliar a incorporacdo de critérios e metodologias relacionadas a mudancas climaticas, conforme
a materialidade desses fatores para sua estratégia de investimento e perfil dos ativos sob gestdo.

3.24

3.25
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3.3. Ferramentas de Gestdo de Liquidez

3.3.1 O Gestor de Recursos prevé a utilizagdao das Barreiras aos Resgates? Se sim, indicar:

l. Os parametros de liquidez que autorizam o Gestor de Recursos a utilizar
a ferramenta;

Il. A metodologia e os critérios utilizados para acionamento;

Il Os procedimentos para operacionalizacdo do uso das Barreiras Aos
Resgates.

A Montverum, considerando a natureza das estratégias que pretende adotar — especialmente
em ativos de crédito privado e estruturas como FIDC — podera prever, nos regulamentos dos
fundos sob sua gestdo, a utilizacdo de mecanismos de barreiras aos resgates, desde que em
conformidade com a regulamentacdo vigente e as melhores praticas da CVM e da ANBIMA.
Tendo em vista o estdgio pré-operacional, tais mecanismos ainda ndao foram efetivamente
utilizados, mas seus critérios e diretrizes ja se encontram definidos, conforme abaixo:
I. Parametros de liquidez
A utilizacdo de barreiras aos resgates poderd ser considerada em situacdes nas quais haja
deterioracdo relevante das condi¢bes de liquidez da carteira, incluindo, mas nado se limitando a:
e descasamento significativo entre os prazos de liquidez dos ativos e das obrigacdes do
fundo;
e concentracdo elevada de ativos iliquidos ou de dificil negociacao;
e aumento relevante de pedidos de resgate em relacdo ao patrimonio liquido do fundo;
e deterioracdo das condicdes de mercado que impactem a capacidade de liquidacao dos
ativos sem prejuizo aos cotistas remanescentes.
Il. Metodologia e critérios para acionamento
O acionamento das barreiras observara critérios técnicos e prudenciais, incluindo andlise conjunta
de:
e percentual de ativos com liquidez imediata em relacdo ao patrimoénio do fundo;
e volume de resgates solicitados em determinado periodo;
e impacto estimado da liquidacdo de ativos sobre precos e condi¢cdes de mercado;
e preservacgao do principio de tratamento equitativo entre cotistas.
A decisdao de acionamento sera submetida as instancias de governanca da Montverum, podendo
envolver a drea de Gestdo, Risco e Compliance, bem como o administrador fiduciario, conforme
aplicavel.
Ill. Procedimentos de operacionalizagao
Uma vez acionadas, as barreiras aos resgates serdao operacionalizadas em conformidade com o
regulamento do fundo e a regulamentacdo aplicavel, podendo incluir mecanismos como limitacao
do volume de resgates por periodo, postergacao de liquida¢des ou constituicdo de cronogramas
de pagamento.
Os procedimentos incluirdao:
e validacdo do enquadramento aos critérios definidos;
o formalizacdo da decisdo e registro das justificativas;
e comunicacdo tempestiva aos investidores, com transparéncia quanto as condicdes
aplicadas;
e coordenacdo com o administrador fiduciario para execucdo operacional;
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e monitoramento continuo das condi¢cdes de mercado e da carteira, com revisao periédica
da necessidade de manutencdo da medida.
Todas as decisdes, analises e comunicagdes relacionadas a utilizacdo de barreiras aos resgates
serdo devidamente documentadas e armazenadas, garantindo rastreabilidade e suporte a
processos de auditoria e supervisao.

3.3.2 Adicionalmente ao item 3.3.1, indicar o(s) forum(s), comité(s), conselho(s)
consultivo(s) ou organismo(s) equivalentes responsdveis pela decisdo de
acionamento e encerramento das Barreiras aos Resgates.

Adicionalmente, a decisdo de acionamento e de encerramento das Barreiras aos Resgates serd
submetida a instancias formais de governanga da Montverum, garantindo avaliagdo técnica,
independéncia e adequada documentacao.

A deliberagcao devera ocorrer, quando da implementagao operacional, no ambito de Comité de
Investimentos e/ou Comité de Risco e Liquidez, conforme a estrutura vigente a época, com
participacdo minima de representantes das dreas de Gestdo, Risco e Compliance.

Compete a esses féruns:

e avaliar os parametros de liquidez e as condicbes de mercado que justifiquem o

acionamento ou encerramento das Barreiras aos Resgates;

e analisar o impacto da medida sobre os cotistas e a carteira dos fundos;

e deliberar sobre a ado¢do, manutenc¢do ou descontinuacdo do mecanismo, com base em

critérios técnicos e prudenciais;

e assegurar o adequado registro das decisdes, incluindo justificativas e evidéncias que

suportem a deliberacdo.
O Administrador Fiduciario deverd ser envolvido no processo, conforme aplicavel, especialmente
no que se refere a validacdo regulatdria e a operacionalizacdo da medida.
Considerando o estagio pré-operacional da Montverum, tais comités ainda ndo se encontram
formalmente instituidos, porém sua estrutura, composicao e responsabilidades ja estdo definidas
e serdo implementadas quando do inicio das atividades.
Todas as deliberacdes relacionadas ao acionamento e encerramento das Barreiras aos Resgates
serdo devidamente documentadas e arquivadas, garantindo rastreabilidade e suporte aos
processos de auditoria e supervisao regulatdria.

3.33 O Gestor de Recursos prevé a utilizacdo de Side Pockets? Se sim, indicar os
procedimentos adotados para tratamento do Side Pocket.

O Gestor de Recursos ndo prevé a utilizagdo de Side Pockets.

3.34 Adicionalmente ao item 3.3.3, indicar o(s) férum(s), comité(s), conselho(s)
consultivo(s) ou organismo(s) equivalentes responsaveis pela decisdo de criar o Side
Pocket

O Gestor de Recursos ndo prevé a utilizacdo de Side Pockets.

3.4. Riscos Institucionais

Descreva as principais mudancas na equipe de risco da instituicdo nos ultimos 5
(cinco) anos.

Informamos que o presente item nado é aplicidvel uma vez que a Gestora se encontra em
fase pré-operacional.

34.1
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Descreva quais sdo os relatdrios de riscos (especificar por tipo de risco: crédito,
3.4.2 mercado e liquidez), com que frequéncia sdo gerados, o que contém estes relatérios
e quais sdo os sistemas utilizados pelo Gestor de Recursos?

A Montverum, considerando seu estagio pré-operacional, ainda ndo possui relatérios de risco
efetivamente em producdo. Nao obstante, ja foram definidos os modelos, conteudos e rotinas
que serao adotados para o monitoramento dos riscos de crédito, mercado e liquidez, em linha
com a regulamentacao vigente e as melhores praticas da CVM e da ANBIMA.
Os relatérios de risco serao elaborados pela drea de Risco e Compliance, com suporte de sistemas
internos e/ou de terceiros, e terdo como objetivo fornecer visdo consolidada e tempestiva dos
riscos das carteiras sob gestao.
1. Risco de Crédito
Frequéncia: periddica (no minimo mensal), podendo ser intensificada conforme a natureza dos
ativos e eventos de crédito.
Conteudo:

e exposicdo por cedente, sacado, grupo econdmico e setor;

e concentracdo de carteira;

e classificacdo interna de risco (rating interno, quando aplicavel);

e indicadores de inadimpléncia, atraso e recuperacao;

e qualidade e suficiéncia de garantias;

e acompanhamento de eventos de crédito e reestruturacdes;

e andlise de limites e enquadramento.
2. Risco de Mercado
Frequéncia: periddica (no minimo trimestral), ou conforme aplicabilidade da estratégia.
Conteudo:

e sensibilidade da carteira a varidveis de mercado (taxa de juros, inflacdo, etc.);

e andlise de duration e exposicdo a fatores de risco;

e cenarios de estresse, quando aplicavel;

e marcacao a mercado dos ativos;

e impacto potencial de variagdes de mercado sobre o patriménio dos fundos.
3. Risco de Liquidez
Frequéncia: periddica (no minimo mensal), com acompanhamento mais frequente em cenarios
de estresse.
Conteudo:

o perfil de liquidez dos ativos versus passivos (resgates);

e prazo médio dos ativos e descasamento de fluxos;

e concentracdo de ativos iliquidos;

e simulacdes de cenarios de resgate;

e capacidade de liquidacdo da carteira sem impacto relevante de preco.
Sistemas Utilizados
O monitoramento dos riscos serd suportado por sistemas internos (planilhas estruturadas e bases
proprietarias) e/ou ferramentas de terceiros, incluindo sistemas disponibilizados por
administradores fiducidrios, custodiante e provedores especializados em risco e dados
financeiros.
A escolha dos sistemas considerard a complexidade das estratégias e o volume de ativos sob
gestdo, podendo evoluir ao longo do tempo conforme a maturidade operacional da Montverum.
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Todos os relatérios serdo devidamente documentados, armazenados em ambiente seguro e
disponibilizados as areas competentes, garantindo rastreabilidade e suporte aos processos de
governanca, auditoria e supervisdo.

Descreva quais os procedimentos de verificagdo de ordens executadas e de
checagem das posigdes das carteiras utilizados pela instituicao.
A Montverum, considerando seu estagio pré-operacional, ainda ndo possui rotinas operacionais
em execucdao. N3o obstante, foram definidos procedimentos e controles que serdo
implementados para a verificagcdo de ordens executadas e a checagem das posi¢des das carteiras,
em conformidade com a regulamentacao vigente e as melhores praticas da CVM e da ANBIMA.
Verificagdao de Ordens Executadas
As ordens executadas serao verificadas por meio de processo estruturado, envolvendo:
e Conciliagdo pos-trade: comparacdo entre as ordens emitidas pela drea de Gestdo e as
confirmacgdes de execuc¢do recebidas das corretoras, incluindo prec¢o, quantidade, horario
e contraparte;
e Validagdo de condi¢bes de execugdo: verificacdo da aderéncia as condicGes aprovadas
(ex.: limites, prego, enquadramento e estratégia);
e Registro das operagdes: armazenamento das ordens, confirmagdes e eventuais
justificativas para desvios, garantindo rastreabilidade;
e Segregacao de fungodes: a verificacdo sera realizada por drea distinta da responsavel pela
execucdo (ex.: operacdes ou compliance), assegurando controle independente.
Checagem das Posi¢oes das Carteiras
A Montverum adotarad rotinas periddicas de reconciliacdo das posi¢des dos fundos, incluindo:
e Conciliacdo com o administrador/custodiante: comparacdo das posi¢des internas com os
extratos e relatdrios oficiais, garantindo consisténcia entre os registros;
e Validagdo de pre¢os e marcagao a mercado: verificacdo da correta precificacdo dos ativos,
com base em fontes independentes, quando aplicavel;
e Verificagdo de eventos: conferéncia de eventos como amortiza¢des, liquidacdes,
inadimpléncia e reestruturagdes;
e Controle de enquadramento: checagem dos limites regulatérios e internos aplicaveis as
carteiras.
Tratamento de Divergéncias
Eventuais divergéncias identificadas nos processos de verificacdao ou conciliacdo deverao ser:
e registradas e analisadas tempestivamente;
e reportadas a area de Compliance e as areas envolvidas;
e tratadas com a adoc¢do de medidas corretivas e preventivas;
e documentadas, com manutencao de histérico para fins de auditoria.
Sistemas e Registros
Os procedimentos serdo suportados por sistemas internos e/ou ferramentas de terceiros,
incluindo relatérios de administradores fiduciarios, custodiante e corretoras. Todos os registros e
evidéncias serdo armazenados em ambiente seguro, com controle de acesso e disponibilidade
para auditoria.

3.4.3
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Descreva o processo de controle de enquadramento, frequéncia de monitoramento
e sistemas utilizados pelo Gestor de Recursos.

A Montverum estabeleceu procedimentos para o controle de enquadramento das carteiras dos
fundos sob sua gestdo, com o objetivo de assegurar o cumprimento dos limites legais, regulatérios
e previstos nos regulamentos dos fundos, em linha com as diretrizes da CVM e da ANBIMA.
Considerando seu estdgio pré-operacional, tais controles ainda ndo estdao em execucdo, porém ja
se encontram definidos e serdao implementados quando do inicio das atividades.

Processo de Controle de Enquadramento

O controle de enquadramento serd realizado em multiplas etapas:

e Pré-trade (preventivo): a area de Gestao devera verificar, previamente a realizagao de
qualquer operacdo, a aderéncia da alocacdo proposta aos limites aplicaveis, incluindo
restricdes de concentracao, liquidez, crédito e demais parametros do fundo;

e Pos-trade (verificagdo): apds a execucdo das operacgdes, serd realizada conferéncia do
enquadramento das posicées efetivamente constituidas, considerando eventuais
variagOes de preco, liquidagdo ou eventos de crédito;

e Monitoramento continuo: acompanhamento periddico das carteiras, incluindo impactos
de mercado, amortiza¢des, vencimentos e demais eventos que possam afetar o
enguadramento.

Frequéncia de Monitoramento

O monitoramento do enquadramento serd realizado de forma periédica, no minimo mensal,
podendo ocorrer com maior frequéncia (inclusive didria) conforme a complexidade das
estratégias, liquidez dos ativos e exigéncias regulatdrias ou operacionais.

Sistemas Utilizados

O processo serd suportado por sistemas internos (incluindo planilhas estruturadas e bases
proprietarias) e/ou ferramentas de terceiros, tais como sistemas disponibilizados por
administradores fiducidrios, custodiante e provedores especializados em controle de risco e
enquadramento.

A escolha dos sistemas serd compativel com o volume e a complexidade das operacdes, podendo
evoluir ao longo do tempo.

Tratamento de Desenquadramentos

Eventuais desenquadramentos serdo identificados tempestivamente e tratados conforme a
regulamentacdo aplicavel, incluindo:

e analise da causa do desenquadramento (ex.: mercado, erro operacional ou decisdo de
investimento);

e adocdo de medidas corretivas pela drea de Gestao, dentro dos prazos regulatérios;

e reporte a area de Compliance e, quando aplicavel, ao administrador fiduciario;

e registro e documentacao do ocorrido, com implementacdao de medidas preventivas.
Todos os controles, relatdrios e evidéncias serdo devidamente documentados e armazenados,
garantindo rastreabilidade e suporte a processos de auditoria e supervisao.

Descreva quais as principais métricas de riscos de mercado adotadas por estratégia
ou produto.

A Montverum, considerando seu estagio pré-operacional, ainda ndo possui métricas de risco de
mercado em producdo. N3do obstante, foram definidas metodologias quantitativas especificas
para fundos estruturados de crédito, em especial FIDC, nas quais o risco de mercado possui menor
relevancia relativa quando comparado ao risco de crédito e liquidez, em linha com a
regulamentacdo vigente e as melhores praticas da CVM e da ANBIMA.
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Para FIDC,
O monitoramento sera concentrado em métricas relacionadas a qualidade da carteira, spread de
crédito e comportamento de inadimpléncia, com uso complementar de métricas tradicionais de
mercado quando aplicavel.
1. Spread de Crédito (Excesso de Retorno)
A principal métrica de risco-retorno serd o acompanhamento do spread da carteira em relagao ao
benchmark:
Spread = Yield qrteira — Benchmark
Esse indicador permite avaliar a remuneragao adicional assumida frente ao risco de crédito da
carteira.
2. Perda Esperada (Expected Loss — EL)
Meétrica central para FIDC, utilizada para mensurar o risco de crédito da carteira:
EL = PD - LGD - EAD

Onde:

e PD: probabilidade de default;

e LGD: perda dada a inadimpléncia;

e EAD: exposicdo no momento do default.
3. Taxa de Inadimpléncia

Indicador de acompanhamento da qualidade da carteira:
Créditos em atraso

Inadimpléncia =
p Carteira total

Podendo ser segmentada por faixas de atraso.

4. Overcollateralization (Subordinagdo)

Meétrica relevante em estruturas de FIDC para protecdo contra perdas:
Ativos — Passivos sénior

Passivos sénior
Indica o nivel de protecdo das cotas seniores frente a perdas da carteira.

5. Stress de Crédito e Spread
Serdo realizados testes de estresse com foco em:

e aumento da inadimpléncia;

e reducdo de recuperacao (LGD mais elevado);

e deterioragao de fluxos de caixa.
6. Métricas de Mercado (Uso Complementar)
Dado o perfil dos ativos, métricas como VaR, volatilidade e DV01 terao aplicacao limitada, sendo
utilizadas apenas quando houver exposicdo relevante a fatores de mercado (ex.: ativos marcados
a mercado ou indexados a curvas de juros).
7. Aplicagcao e Frequéncia
As métricas serao apuradas com periodicidade mensal, podendo ser intensificadas em cenarios
de deterioracdo da carteira ou eventos de crédito.
Os cdlculos serdo suportados por sistemas internos (modelos proprietdrios e planilhas
estruturadas) e/ou ferramentas de terceiros, com base em dados histéricos da carteira e
informacdes de mercado.

Para Crédito Privado
Considerando a predominancia de ativos marcados por taxa e menor sensibilidade a fatores de
mercado, serdo adotadas métricas como:
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e Duration (prazo médio ponderado): mensuragdo da sensibilidade da carteira a variages
nas taxas de juros;
e Sensibilidade a taxas (DV01): variacdo estimada no valor da carteira para mudancas nas
curvas de juros;
e Andlise de marca¢ao a mercado: acompanhamento da variacdo dos precos dos ativos;
o Testes de estresse: simula¢des de cenarios adversos (ex.: aumento de taxas, deterioragdo
de spreads).
2. Estratégias com Exposigao a Juros, Inflagdo ou Outros Fatores de Mercado
Quando aplicavel, poderao ser utilizadas métricas adicionais, tais como:
e Value at Risk (VaR): estimativa de perda potencial da carteira em condi¢gdes normais de
mercado, considerando determinado horizonte e nivel de confianga;
e Stress testing: avaliacdo do impacto de cendrios extremos sobre a carteira;
e Anadlise de fatores de risco: decomposicdo da carteira por fatores (taxa de juros, inflacdo,
indexadores).
3. Métricas Complementares
Independentemente da estratégia, poderdo ser utilizadas métricas adicionais, como:
e Concentragao por fator de risco: identificacdao de exposi¢cdes relevantes;
e Volatilidade estimada da carteira: quando aplicavel;
e Tracking de limites internos e regulatdrios relacionados a risco de mercado.
A aplicagdao das métricas sera adaptada a natureza dos fundos, sendo mais simplificada em
estratégias predominantemente de crédito e mais robusta em estratégias com maior exposicdo a
variaveis de mercado.

Para agOes,

o foco estd na mensuragdao da volatilidade, perda potencial, exposicao a fatores de risco e
desempenho relativo ao mercado, com destaque para as seguintes métricas:

1. Value at Risk (VaR)

Principal métrica de perda potencial em condigdes normais de mercado:
VaR = z, - oy VAt
Parametros tipicos:
e Nivel de confianca: 95%
e Horizonte: 1 dia util
e Volatilidade estimada com base em janela historica

2. Volatilidade da Carteira
o, =VwlZw

Mede a dispersao dos retornos da carteira, considerando correlagdo entre ativos.
3. Beta (B) e Exposi¢ao ao Mercado
Cov(Ry, Ry)
~ Var(R,)
Indica a sensibilidade da carteira em relacdo ao mercado (ex.: indice de referéncia como
Ibovespa).
4. Alpha (Excesso de Retorno sobre o Mercado)
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a=Ry,—[rr+BRy —17)]
Onde:
o 17:taxa livre de risco (ex.: CDI);

e R,,:retorno do mercado.

5. indice de Sharpe

Sharpe = Bo =7y
Op
Mede o retorno ajustado ao risco da carteira.
6. Tracking Error e Information Ratio
Tracking Error = 0(R, — Rp)
R, — Ry

- Tracking Error

Onde R, é o benchmark.
7. Testes de Estresse
Simulag@es considerando:

e quedas abruptas de mercado

e choques setoriais;

e aumento de correlagdo entre ativos.
8. Frequéncia e Sistemas
As métricas serdo calculadas, no minimo, mensal, dada a natureza liquida e volatil dos ativos de
renda varidvel.
O monitoramento sera suportado por sistemas internos e/ou ferramentas de terceiros, com
dados de mercado provenientes de fontes independentes.
Por fim, os indicadores serdo acompanhados pela 4drea de Risco e Compliance e reportados as
instancias de governanca, sendo utilizados para controle de limites, avaliacdo de desempenho e
suporte a tomada de decisao.

Os calculos serdo suportados por sistemas internos e/ou ferramentas de terceiros, incluindo
dados de mercado provenientes de fontes independentes.

Por fim, as métricas de risco de mercado serdo monitoradas periodicamente pela drea de Risco e
Compliance, reportadas as instancias de governanca e utilizadas como insumo para a tomada de
decisdo e gestdo das carteiras.

3.5. Gestao de Risco de Crédito

SR Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do Gestor de Recursos.
Informamos que o presente item ndo é aplicavel uma vez que a Gestora se encontra em fase
pré-operacional.

3.5.2 Descreva ou anexe ao questiondrio as anadlises, aprovacdes e monitoramento das
operacdes de crédito do Gestor de Recursos, bem como a segregacado entre as eventuais
diferentes areas de andlise de crédito.

Informamos que o presente item ndo é aplicavel uma vez que a Gestora se encontra em fase

pré-operacional.
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Como sdo analisadas as garantias das operacdes e quais os critérios utilizados (analise
3.5.3 de formalizacdo, execucdo e covenants etc.) pelo Gestor de Recursos? Ha reavaliacdo

periddica da qualidade do crédito e de suas garantias? Qual sua periodicidade?
A Montverum estabelece procedimentos formais para a andlise, validagdao e monitoramento das
garantias associadas as operagdes de crédito, com o objetivo de mitigar riscos de perda e
assegurar a adequada protecao das carteiras, em linha com a regulamentagao vigente e as
melhores praticas da CVM e da ANBIMA. Considerando seu estdgio pré-operacional, tais
procedimentos ainda ndao foram aplicados na pratica, mas encontram-se definidos e serdo
implementados quando do inicio das atividades.
No processo de originagao e analise de crédito, as garantias serdo avaliadas de forma abrangente,
incluindo a verificagdo da adequada formalizacdo juridica dos instrumentos (como cessdes,
alienacdes fiduciarias, fiancas e avais), a confirmacao da titularidade e existéncia dos ativos ou
bens dados em garantia, bem como a andlise de sua liquidez e valor de realizagdo em cendrios de
estresse, com aplicacdo de premissas conservadoras. Adicionalmente, serd avaliada a suficiéncia
da garantia em relagdo a exposi¢cdo assumida, assim como sua posi¢ao na estrutura da operacao,
considerando aspectos como senioridade, subordinacdo e eventuais concorréncias com outros
credores.
As operacdes poderdo contemplar covenants financeiros e operacionais, bem como mecanismos
de protecdo, tais como gatilhos de performance, limites de concentracdo, critérios de
elegibilidade de ativos, manutencdo de niveis minimos de garantia e eventos de vencimento
antecipado, sendo tais dispositivos analisados quanto a sua efetividade na mitigacdo de riscos.
Apds a aquisicao dos ativos, a Montverum realizara o monitoramento continuo da qualidade do
crédito e das garantias, incluindo a verificacdo do cumprimento de covenants, a andlise de
eventuais deterioracGes na qualidade, liquidez ou valor das garantias e o acompanhamento de
eventos juridicos ou operacionais relevantes. A reavaliagao formal da qualidade do crédito e das
garantias ocorrerd, podendo ser intensificada em situacdes de maior risco ou ocorréncia de
eventos de crédito.
Em caso de inadimpléncia ou descumprimento contratual, sera avaliada a execucdo das garantias,
considerando sua viabilidade juridica, custos, prazos e expectativa de recuperacdo, podendo a
Montverum contar com o apoio de prestadores especializados, como assessores juridicos e
agentes de cobranca, sem prejuizo de sua responsabilidade pela condug¢do do processo.
O controle das garantias serd suportado por sistemas internos e/ou ferramentas de terceiros, com
registro detalhado das caracteristicas, valores e documenta¢do associada, sendo todos os
materiais devidamente armazenados em ambiente seguro, garantindo rastreabilidade,
transparéncia e suporte a auditorias e processos de supervisao regulatoria.

Descreva se o Gestor de Recursos, independentemente do critério de aprecamento,
3.54 possui algum procedimento ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de

eventos de inadimpléncia ou discordancia de preco.
A Montverum estabelece procedimentos para atuacdo em situacdes de iminéncia ou ocorréncia
de eventos de inadimpléncia, bem como em casos de discordancia de preco de ativos, com o
objetivo de preservar o valor das carteiras e assegurar tratamento equitativo entre os cotistas,
em linha com a regulamentacdo vigente e as melhores praticas da CVM e da ANBIMA.
Considerando seu estagio pré-operacional, tais procedimentos ainda ndo foram aplicados na
pratica, mas encontram-se formalmente definidos.
No caso de iminéncia ou ocorréncia de inadimpléncia, a Montverum adotard abordagem
estruturada, incluindo: (i) identificacdo tempestiva de sinais de deterioracdo de crédito, tais como
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atraso em pagamentos, descumprimento de covenants ou deterioracao financeira do devedor;
(i) intensificacdo do monitoramento do ativo e das garantias; (iii) avaliacdo das alternativas
disponiveis, como renegociacdo, reestruturacdo da operacdo ou execuc¢do de garantias; e (iv)
eventual contratacdo de assessores especializados, incluindo juridicos e agentes de cobranca. As
decisbes serdo tomadas com base em andlise técnica e econdmica, buscando maximizar a
recuperagao e mitigar perdas para os fundos.

Adicionalmente, poderdao ser adotadas medidas como suspensdo de novas exposi¢des ao
devedor, revisdao de premissas de crédito e, quando aplicavel, utilizagdo de mecanismos previstos
nos regulamentos dos fundos, como segregacao de ativos (side pockets) ou outras ferramentas
de gestao de liquidez.

No que se refere a discordancias de preco ou apregamento de ativos, a Montverum observara
procedimentos de validacdo e reconciliacdo, incluindo: (i) comparagdo de pregos obtidos de
fontes independentes; (ii) revisdo das premissas utilizadas na marca¢dao a mercado ou marcagao
na curva; (iii) alinhamento com o administrador fiducidrio e demais prestadores de servicos
responsaveis pela precificacdo; e (iv) documentacdo das andlises e justificativas para eventual
adocgdo de preco distinto.

Em situagdes em que ndo haja referéncia confidvel de mercado, poderao ser utilizados modelos
internos de precificacdo, baseados em fluxo de caixa descontado, taxas de mercado comparaveis
e premissas conservadoras, devidamente validadas pela drea de Risco e Compliance.

Todas as ocorréncias relevantes, decisdes e medidas adotadas serdo devidamente registradas e,
guando aplicdvel, reportadas as instancias de governanca e aos prestadores de servicos
envolvidos, garantindo rastreabilidade, transparéncia e aderéncia as normas aplicaveis.

3.6. Gestao de Risco de Mercado

S Descreva o controle das operacoes de derivativos sem garantia do Gestor de Recursos.
A Montverum, considerando seu estagio pré-operacional e o foco inicial em estratégias de crédito
estruturado, ndo prevé, neste momento, a utilizacao relevante de operagdes com derivativos
sem garantia. Ndo obstante, foram estabelecidos diretrizes e controles que serdo adotados caso
tais instrumentos venham a ser utilizados, em conformidade com a regulamentacgao vigente e as
melhores praticas da CVM e da ANBIMA.

A eventual utilizacdo de derivativos sem garantia sera restrita a finalidades especificas, tais como
protecdao (hedge) ou ajustes taticos de exposicdo, sendo vedado o uso para alavancagem
incompativel com o perfil e regulamento dos fundos.

O controle dessas operacdes compreendera:

e Aprovagdo prévia: toda operacdo devera estar aderente ao mandato do fundo e ser
previamente validada quanto aos limites de risco, exposicdo e enquadramento
regulatorio;

e Limites de exposi¢do: definicdo de limites maximos de exposicdo a derivativos, incluindo
controle de exposicado liquida e potencial alavancagem implicita;

e Mensuracao de risco: utilizacdo de métricas como Value at Risk (VaR), stress testing e
analise de sensibilidade para avaliar o impacto das posicdes;

e Controle de contraparte: avaliacdo da qualidade de crédito das contrapartes, mesmo em
operacdes sem garantia, com priorizacao de instituicbes de primeira linha;
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e Monitoramento continuo: acompanhamento periddico das posi¢cdes, incluindo marcacao
a mercado, variacdo de exposicao e aderéncia aos limites estabelecidos;
e Segregacao de fungdes: a execucdo das operacles serd segregada das atividades de
controle e monitoramento, com atuacao independente das dreas de Risco e Compliance;
e Conciliagao e registro: todas as operacdes serdao devidamente registradas e reconciliadas
com informacgdes de corretoras, cdmaras e administradores.
Eventuais desenquadramentos ou excegdes serao identificados tempestivamente, reportados a
area de Compliance e tratados com a adog¢do de medidas corretivas, em linha com os prazos
regulatorios.
O controle operacional serd suportado por sistemas internos e/ou ferramentas de terceiros, com
dados provenientes de fontes confidveis de mercado, garantindo rastreabilidade, integridade das
informacdes e suporte a auditorias.
Por fim, todas as decisdes, controles e relatdrios relacionados as operagdes com derivativos sem
garantia serdo devidamente documentados e armazenados em ambiente seguro.

3.6.2 Descreva como sdo definidos os cenarios de estresse do Gestor de Recursos (ex. Utiliza
o cenadrio elaborado pela B3 ou o préprio)?

A Montverum estabelece diretrizes para a definicdo e utilizacdo de cendrios de estresse com o
objetivo de avaliar o impacto de condi¢des adversas de mercado sobre as carteiras sob gestao,
em linha com a regulamentacdo vigente e as melhores praticas da CVM e da ANBIMA.
Considerando seu estdagio pré-operacional, os cendrios ainda ndo sdo aplicados na pratica, porém
a metodologia ja se encontra definida.

A Montverum adotara abordagem hibrida para construcdo de cendrios de estresse, combinando:

e Cendrios proprietarios: desenvolvidos internamente pela area de Risco, com base na
analise dos fatores de risco relevantes para cada estratégia, incluindo varidveis como taxa
de juros, inflacdo, spreads de crédito, inadimpléncia e liquidez. Esses cenarios poderdo
incluir choques deterministicos (ex.: aumento de taxas, deterioracao de crédito) e andlises
de sensibilidade especificas da carteira;

e Cendrios historicos: baseados em eventos passados de estresse de mercado (ex.: crises
de liquidez, choques macroecondémicos), adaptados a composicdo das carteiras;

e Cenarios de mercado/infraestrutura: quando aplicavel, poderdo ser utilizados cenarios
disponibilizados por infraestruturas de mercado, como a B3, administradores fiduciarios
ou outros provedores de dados, como referéncia complementar.

A definicdo dos cenarios considerard a natureza dos ativos e estratégias, sendo mais focada em
variaveis de crédito (como aumento de inadimpléncia e perda esperada) no caso de FIDCs, e mais
orientada a fatores de mercado (como volatilidade, correlacdo e choques de preco) em
estratégias de renda variavel.

Os cendrios serao periodicamente revisados pela area de Risco e Compliance, podendo ser
ajustados em funcdo de mudancas nas condi¢des de mercado, na composicdo das carteiras ou na
estratégia dos fundos.

Os resultados dos testes de estresse serdao reportados as instancias de governanca e utilizados
como insumo para avalia¢do de risco, definicao de limites e suporte a tomada de decisao.

Todos os cendrios, premissas e resultados serdo devidamente documentados e armazenados,
garantindo rastreabilidade e suporte a processos de auditoria e supervisao.



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

3.6.3\ Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de
estresse foi excedido, por que e qual foi o plano de reenquadramento?

Informamos que o presente item ndo é aplicavel uma vez que a Gestora se encontra em fase

pré-operacional.

3.7. Gestdo de Risco Operacional

3.7.1 Descreva como se da a governanca da instituicdo no quesito de identificacdo, avaliacao,
reporte e monitoramento dos riscos operacionais.
A Montverum estabelece uma estrutura de governanga para a gestdo de riscos operacionais
baseada em principios de segregacao de fungdes, controles internos, rastreabilidade e supervisdo
independente, em linha com a regulamentacdo vigente e as melhores praticas da CVM e da
ANBIMA. Considerando seu estagio pré-operacional, ndo ha histérico de eventos, contudo, a
estrutura e os procedimentos encontram-se formalmente definidos e serdo implementados
guando do inicio das atividades.
A identificagdo dos riscos operacionais serd realizada de forma estruturada, com base no
mapeamento dos processos criticos da instituicao, incluindo atividades de gestdo de recursos,
execucdo de ordens, controles de enquadramento, relacionamento com prestadores de servicos
e rotinas de compliance. Serdo considerados riscos decorrentes de falhas em processos, sistemas,
pessoas e eventos externos, sendo mantido inventdrio atualizado de riscos e controles associados.
A avaliacdo dos riscos identificados serd conduzida por meio de critérios qualitativos e, quando
aplicavel, quantitativos, considerando a probabilidade de ocorréncia e o impacto potencial,
permitindo sua classificacdo por nivel de criticidade e priorizacdo das a¢Oes de mitigacdo.
Controles preventivos e detectivos serdao definidos de forma proporcional a materialidade dos
riscos, incluindo segregacao de funcgdes, validagdes independentes, reconciliagdes periddicas,
controles sistémicos e revisdao de processos.
O monitoramento dos riscos operacionais sera continuo, com acompanhamento de indicadores-
chave de risco (KRlIs), testes de controles e verificacdo da efetividade das medidas implementadas.
A atuacdo de prestadores de servicos relevantes também sera monitorada, incluindo avaliagdo de
desempenho, conformidade e riscos associados.
Eventuais falhas, incidentes ou deficiéncias de controle deverao ser reportados tempestivamente
a area de Compliance e Risco, que sera responsavel por sua analise, classificacdo, definicao de
planos de acdo e acompanhamento até sua resolugao. Dependendo da materialidade, os eventos
poderdao ser escalados as instancias de governanga, incluindo comités internos e a alta
administracao.
A governanca é reforcada pela atuagao independente da area de Risco e Compliance em relagao
a Gestdo, sendo responsavel pela supervisdao dos riscos operacionais, revisdo periddica dos
controles, recomendacdo de melhorias e reporte as instancias competentes.
Todos os eventos, andlises, decisGes e evidéncias de controle serdo devidamente registrados e
armazenados em ambiente seguro, garantindo rastreabilidade e suporte a auditorias e processos
de supervisdo.
Por fim, a politica e os procedimentos relacionados a gestdo de risco operacional serdo revisados
periodicamente, podendo ser atualizados a qualquer tempo em funcdo de mudancas regulatérias,
operacionais ou de mercado, assegurando sua continua aderéncia as melhores praticas.
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3.7.2  Adicionalmente ao item 3.7.1, caso a instituicdo ndo possua politica de gerenciamento
de riscos operacionais e/ou ndo divulgue seus procedimentos internos para tanto,
descrever de que forma a protecdo é feita contra falha humana, erro acidental, alteracao
incorreta, erros operacionais e/ou alteragdo maliciosas nas aplicagdes e infraestrutura,
assim como qual é o plano de acdo para mitigacdao de eventuais recorréncias.

Adicionalmente, ainda que a Montverum venha a estruturar formalmente sua politica de

gerenciamento de riscos operacionais, a instituicdo ja estabelece mecanismos de protecao

voltados a mitigacdo de falhas humanas, erros acidentais, altera¢Ges indevidas e riscos
operacionais ou maliciosos em suas aplicagGes e infraestrutura, em linha com as melhores
praticas e diretrizes da CVM e da ANBIMA.

Tais controles baseiam-se, primordialmente, na segregacdao de fung¢des, garantindo que

atividades criticas, como execugdo de ordens, conciliagdes e controles, sejam realizadas por areas

distintas, reduzindo o risco de erro ou fraude. Adicionalmente, serdo adotados controles de

acesso a sistemas e bases de dados, com definicdo de perfis de usudrio, autenticacdo e

rastreabilidade de alteragdes (logs), de modo a prevenir e identificar altera¢des indevidas.

Os processos operacionais contardo com validagdes e reconciliagdes periddicas, incluindo

conferéncias independentes de operagdes, posicoes e informac¢des reportadas, bem como

utilizacdo de checklists e fluxos padronizados para reduzir riscos de erro humano. Sempre que
aplicavel, serdo utilizados sistemas com controles automatizados, reduzindo dependéncia de
processos manuais.

No ambito tecnolégico, a Montverum adotara praticas de seguranca da informacdo, incluindo

armazenamento seguro de dados, rotinas de backup, controle de versées e, quando aplicavel,

utilizacdo de infraestrutura de terceiros com padrdes reconhecidos de seguranca.

Em caso de identificacdo de falhas, erros ou incidentes operacionais, sera seguido um plano

estruturado de tratamento, que inclui: (i) registro formal da ocorréncia; (ii) andlise de causa raiz;

(iii) implementacdo de medidas corretivas imediatas; (iv) definicdo de acGes preventivas para

evitar recorréncia; e (v) acompanhamento pela drea de Compliance até a resolucdo definitiva.

Dependendo da materialidade do evento, haverd reporte as instancias de governanca, podendo

incluir a alta administracdo e prestadores de servigos relevantes.

Considerando o estagio pré-operacional, tais controles ainda ndo foram testados em ambiente

real, porém sua estrutura encontra-se definida e serd implementada quando do inicio das

atividades, sendo revisada periodicamente para garantir sua efetividade e aderéncia as melhores
praticas de mercado.

3.7.3 Quais s3ao os controles existentes para garantir o correto envio dos informes
regulatorios?

A Montverum estabelece controles para assegurar o envio correto, tempestivo e completo dos
informes regulatérios, em linha com a regulamentacdo vigente e as melhores praticas da CVM e
da ANBIMA. Em razdo do estdgio pré-operacional, tais procedimentos ainda ndao foram
executados, mas ja se encontram formalmente definidos.

O processo é estruturado a partir da definicdo de responsabilidades e segregacdo de fungdes
entre as areas envolvidas, com suporte de um calenddrio regulatério que consolida prazos e
obrigacOes. As informacdes sdo previamente validadas e conciliadas com fontes oficiais, como
administrador fiducidrio e custodiante, assegurando consisténcia e integridade dos dados.
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Antes do envio, os informes passam por revisdao formal, incluindo verificacdo de conformidade
pela area de Compliance. O envio é realizado por meio dos sistemas aplicaveis, com controle de
protocolos e confirmacdo de recebimento.

Eventuais inconsisténcias sdo tratadas de forma tempestiva, com registro, analise e
implementagao de medidas corretivas. Toda a documentagao e evidéncias sao armazenadas em
ambiente seguro, garantindo rastreabilidade e suporte a auditorias.

3.7.4 Quais sdo os processos realizados para garantir que o Gestor de Recursos atue com
colaboradores devidamente certificados conforme exigido pela legislacdo vigente?

A Montverum adota procedimentos para garantir que seus colaboradores possuam as

certificacdes exigidas, em conformidade com a regulamentacgao vigente e as melhores praticas da

CVM e da ANBIMA. Em funcdo do estagio pré-operacional, tais controles ainda ndao foram

executados, mas ja estdao formalmente definidos.

O processo envolve a verificagdo das certificacgbes no momento da contratagdo, o controle

centralizado das credenciais e sua validade, bem como o monitoramento continuo para garantir

renovacles tempestivas. Colaboradores em situacdo irregular ficam impedidos de exercer

atividades reguladas.

A area de Compliance é responsavel pelo acompanhamento e reporte, e toda a documentacdo é

armazenada de forma segura, garantindo rastreabilidade e suporte a auditorias.

3.7.5 A instituicdo utiliza sistemas ou repositorios para registro dos eventos de risco
operacional? Descreva.

A Montverum, em funcdo de seu estdgio pré-operacional, ainda ndo possui eventos registrados,

mas ja definiu a utilizacdo de um repositério centralizado para registro e acompanhamento de

riscos operacionais, em linha com as melhores praticas da CVM e da ANBIMA.

Os eventos serdo registrados com informag¢des como descri¢ao, data, impacto, causa raiz e plano

de acdo, sendo reportados a drea de Risco e Compliance, responsdvel pela analise e

monitoramento.

O repositério contara com controle de acesso, armazenamento seguro e rastreabilidade, podendo

evoluir de planilhas estruturadas para sistemas especializados conforme o crescimento das

operagoes.

3.7.6  Descreva quais sdao os planos de continuidade de negdcios e recuperacao de desastres
da empresa.

A Montverum possui diretrizes de continuidade de negdcios e recuperacdo de desastres

(BCP/DRP), alinhadas as melhores praticas da CVM e da ANBIMA. Em funcdo do estagio pré-

operacional, os planos ainda ndo foram acionados, mas ja estdo formalmente definidos.

Os procedimentos incluem identificacdo de processos criticos, uso de infraestrutura segura com

backups, possibilidade de acesso remoto e rotinas de contingéncia para garantir a continuidade

das operacdes. O plano de recuperacao prevé restauracdo de sistemas e dados em prazos

compativeis com a criticidade das atividades.

A governanca é conduzida pelas areas responsaveis, com registro de incidentes, testes periddicos

e revisdao continua dos planos, garantindo sua efetividade e rastreabilidade.
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3.8. Investimento no Exterior

3.8.1 Ao alocar em fundos no exterior, o Gestor de Recursos aloca em fundos de gestdo de
terceiros nao relacionados, constituem veiculos para sua propria gestao discriciondria
e/ou fundos de instituicGes do mesmo conglomerado/grupo econémico?

A principio, a MONTVERUM nao fara alocacdo no exterior.

3.8.2 . L S
‘ Quais sdo os principais mercados e jurisdigdes em que o Gestor de Recursos opera?

A principio, a MONTVERUM nao fara alocacdo no exterior.

3.8.3 Na alocagdo em fundos de investimento ou veiculos de investimento no exterior,
descreva o processo realizado para assegurar que o fundo de investimento ou veiculo
de investimento seja regulado e supervisionado por supervisor local e as estratégias
estdo de acordo com o objetivo, politica de investimento e niveis de risco do fundo
investidor?

A principio, a MONTVERUM nao fard alocacdo no exterior.

3.84 Descreva qual é o processo de diligéncia nas alocacdes em fundos ou veiculos de
investimento no exterior?
A principio, a MONTVERUM nao fara alocacdo no exterior.

3.8.5 Descrever as regras e procedimento para contratacdao de prestadores de servigos
relacionados a execucdo/pds-execucdo e custddia para alocagdo em ativos financeiros
diretos no exterior, bem como o seu monitoramento.

A principio, a MONTVERUM nao fara alocagdo no exterior.

3.8.6 Caso o Gestor de Recursos aloque em fundos de terceiros no exterior, qual o processo
de analise e acompanhamento do Gestor de Recursos investida?
A principio, a MONTVERUM nao fara alocagao no exterior.

3.8.7 Descreva as regras e procedimentos de selecdo e alocacdo em ativos financeiros diretos
no exterior, bem como o seu monitoramento.
A principio, a MONTVERUM nao fara alocagao no exterior.

3.8.8 Descreva como se dd o processo de compensacao de margem entre os veiculos onshore
e offshore do Gestor de Recursos.
A principio, a MONTVERUM nao fara alocagdo no exterior.

3.8.9 Descreva como o Gestor de Recursos acompanha a exposi¢cao dos derivativos, bem
como sua exposicao a risco de capital junto ao Prime Broker. Em havendo mais de um
Prime Broker, existe consolidacdo das informacdes de forma sistémica?

A principio, a MONTVERUM n3ao fara alocacdo no exterior.
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3.9. Distribuicdo Propria

O Gestor de Recursos realiza distribuicdo dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim,
descreva os procedimentos adotados referentes aos processos de:

l. verificacdo dos produtos ao perfil do cliente (suitability);
Il. conheca seu cliente (KYC);
1. PLD/FTP; e
V. cadastro de cliente.

3.9.1

A Montverum podera realizar a distribuicdo de cotas dos fundos sob sua gestdo, desde que
devidamente habilitada. Contudo, considerando seu estagio pré-operacional, a atividade ainda
nao foi iniciada.

Caso venha a atuar na distribuicdo, a Montverum adotard procedimentos compativeis com a
regulamentacado vigente e as melhores praticas da ANBIMA e da CVM, contemplando:

I. Suitability: avaliacdo da adequacgao dos produtos ao perfil do cliente, com base em informacgdes
como objetivos de investimento, horizonte, tolerancia a risco e situagao financeira, assegurando
compatibilidade entre o fundo e o investidor;

Il. KYC (Conhega seu Cliente): identificacdo, qualificacdo e verificacdo das informacdes cadastrais
dos clientes, incluindo beneficiario final e validacdo em bases publicas e privadas;

lll. PLD/FTP: adoc¢do de procedimentos de prevencdo a lavagem de dinheiro e financiamento do
terrorismo, incluindo classificacdo de risco, monitoramento de operacdes, verificacdo em listas
restritivas e reporte de operagdes suspeitas, quando aplicavel;

IV. Cadastro de Clientes: manutencdo de cadastro completo, atualizado e com documentacao
comprobatdria, armazenado de forma segura e disponivel para fins regulatérios.
Alternativamente, a Montverum poderd contar com distribuidores terceiros devidamente
habilitados para a execucdo desses procedimentos, permanecendo responsavel pela supervisdo
e diligéncia na sua contratagdo.

O Gestor de Recursos terceiriza alguma atividade relacionada a distribuicao? Se sim,
3.9.2 descreva as atividades, o(s) nome(s), bem como o nimero ou a relagdo de CNPJ do(s)

terceiro(s) contratado(s) (indicar através de link para website, caso deseje).
A Montverum, até o presente momento, ndo realiza a atividade de distribuicao de cotas de fundos
de investimento, tendo em vista seu estdgio pré-operacional. Dessa forma, ndo ha, atualmente,
terceirizagdo de atividades relacionadas a distribuicdo.
N3do obstante, caso venha a exercer a atividade de distribuicdo, a Montverum podera contratar
distribuidores terceiros devidamente habilitados e autorizados pelos dérgdos reguladores
competentes, em conformidade com a regulamentacdo aplicavel e as melhores praticas da CVM
e da ANBIMA.
Nessa hipdtese, os terceiros poderdo ser responsaveis por atividades como: (i) prospeccdo e
relacionamento com investidores; (ii) aplicacdo de procedimentos de suitability; (iii) conducdo
dos processos de KYC (Conheca seu Cliente) e PLD/FTP; e (iv) cadastro e onboarding de clientes.
A eventual contratacdo de tais prestadores estara sujeita a processo prévio de due diligence,
incluindo avaliacdo de aspectos regulatérios, operacionais e reputacionais, bem como a
supervisdo continua por parte da Montverum, permanecendo esta responsavel pela adequada
diligéncia e acompanhamento dos servigos prestados.
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As informacgdes especificas sobre terceiros contratados, incluindo razdo social e CNPJ, serdo
formalizadas e disponibilizadas quando da efetiva contratagao, se aplicavel.

Como é realizada a prospecgdo de clientes/distribuicdo de fundos? Detalhar o processo
de captacao realizado pela instituigao. Exemplos: Indicagdao de clientes, prospecg¢ao. Qual
o perfil dos clientes? (segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate,
PJ, Investidor Profissional, Investidor Qualificado?

A Montverum, no presente momento, ndo realiza atividades de prospeccdo de clientes ou
distribuicdo de cotas de fundos de investimento, em razdo de seu estdgio pré-operacional.

Ndo obstante, quando do inicio de suas atividades, a captacao de recursos deverd ocorrer de
forma estruturada e em conformidade com a regulamentacdo aplicavel e as melhores praticas da
CVM e da ANBIMA.

A estratégia de prospeccao podera envolver, de forma ndo exaustiva: (i) relacionamento direto
com investidores institucionais e profissionais; (ii) indica¢Ges oriundas de parceiros de mercado;
(iii) aproximagdo com empresas e grupos econémicos com interesse em solu¢des estruturadas de
crédito; e (iv) eventual utilizacdo de distribuidores terceiros devidamente habilitados.

O processo de captacdo serd conduzido de forma ativa e/ou passiva, sempre observando os
limites regulatérios, com fornecimento de informacdes claras, completas e ndo enganosas sobre
os produtos ofertados, incluindo seus riscos, caracteristicas e publico-alvo.

Considerando o foco estratégico da Montverum, o publico-alvo dos fundos sob sua gestdo deverd
ser predominantemente composto por investidores qualificados e profissionais, incluindo
pessoas juridicas, investidores institucionais, family offices e investidores com maior capacidade
financeira e conhecimento técnico, especialmente em produtos estruturados, como crédito
privado e FIDCs.

A Montverum ndo tem como foco, ao menos em sua fase inicial, a atuacdo no segmento de varejo,
podendo reavaliar tal estratégia conforme a evolucdo de suas atividades e estrutura operacional.
Todos os processos de prospeccdo e captacdo, quando apliciveis, estardo sujeitos a controles
internos, supervisdo da area de Compliance e aderéncia as politicas de suitability, KYC e PLD/FTP.

3.9.3

Descreva a estrutura operacional do Gestor de Recursos, voltada para a atividade de
distribuicdo, incluindo sistemas de controle de movimentacdo (aplicacdo e resgate),
critérios para execucao das ordens e registro das solicitagdes, bem como o seu
arquivamento e forma de protecao.

A Montverum, até o presente momento, ndo exerce a atividade de distribuicao de cotas de fundos
de investimento, em razdo de seu estdgio pré-operacional. Dessa forma, a estrutura operacional
voltada a distribuicdo ainda ndo se encontra implementada. Ndo obstante, foram definidos os
principios e diretrizes que nortearao essa atividade quando de sua eventual implementacao, em
conformidade com a regulamentacdo vigente e as melhores praticas da CVM e da ANBIMA.

Uma vez iniciadas as atividades de distribuicdo, a Montverum contara com estrutura operacional
suportada por sistemas internos e/ou de terceiros, aptos a registrar, controlar e conciliar as
movimentacOes de aplicacdo e resgate de cotas, garantindo rastreabilidade, integridade das
informacdes e aderéncia as regras dos fundos.

As solicitacOes de aplicacdo e resgate deverdo ser formalizadas por meio de canais previamente
definidos (tais como plataformas eletrénicas, e-mails institucionais ou sistemas de terceiros),
sendo devidamente registradas com identificacdo do investidor, data, horario, valor e demais
informacdes relevantes. A execucdo das ordens observara rigorosamente os prazos, regras de

3.9.4
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cotizacdo e liquidacdo previstos nos regulamentos dos fundos, bem como os procedimentos
operacionais estabelecidos junto ao administrador fiducidrio.

A Montverum adotara critérios objetivos para o processamento das ordens, incluindo o respeito
a ordem cronoldgica de recebimento, a verificacado prévia de elegibilidade do investidor (incluindo
suitability, KYC e PLD/FTP) e a validagdo das informac&es cadastrais e bancarias.

Os registros de todas as solicitagdes, movimenta¢des e comunicagdes com investidores serdao
armazenados em ambiente seguro, com controles de acesso, backups periddicos e mecanismos
de protecdo contra perda, alteragao indevida ou acesso nao autorizado. Os documentos serdo
mantidos pelo prazo minimo exigido pela regulamentacdao aplicivel, garantindo sua
disponibilidade para auditorias e supervisao.

Adicionalmente, a Montverum poderd contar com o apoio de prestadores de servigos
especializados, como administradores fiduciarios, escrituradores ou plataformas de distribuicdo,
para operacionalizagdo das rotinas de movimentacdo de cotas, permanecendo responsavel pela
supervisdao e acompanhamento dessas atividades.

Descreva quais s3ao o0s canais de comunicacdo aos investidores para o envio de
3.9.5 comunicados importantes (fato relevante, convocagdes, aprovagées, resultados de

assembleias)? Quais sdo os prazos de envio das referidas informacdes?
A Montverum, considerando seu estagio pré-operacional, ainda ndo realiza comunicacdes
formais com investidores no ambito de fundos sob gestdo. Ndo obstante, foram estabelecidas
diretrizes para assegurar que, quando do inicio das atividades, as comunicacdes sejam
realizadas de forma tempestiva, transparente e em conformidade com a regulamentacao
vigente e as melhores praticas da CVM e da ANBIMA.

Os canais de comunicacdo a serem utilizados incluirdo, de forma ndo exaustiva: (i) envio de
comunicac¢Ges por e-mail aos investidores cadastrados; (ii) disponibilizacdo de documentos e
informacdes na area restrita do investidor, quando aplicavel; (iii) divulgacdo no website
institucional da Montverum; e (iv) utilizagcdo dos canais do administrador fiduciario e/ou
escriturador, conforme a estrutura de cada fundo.

Os comunicados abrangerao, entre outros, fatos relevantes, convocacdes de assembleias, atas e
resultados de deliberacdes, bem como demais informacdes exigidas pela regulamentacao.

Os prazos de envio e divulgacao das informacgdes observardo rigorosamente os prazos
estabelecidos na regulamentacado aplicavel e nos documentos dos fundos, incluindo, de forma
geral:

o Fatos relevantes: divulgagao imediata, tao logo haja conhecimento do evento relevante;

e Convocagoes de assembleias: envio com antecedéncia minima prevista em regulamento
e na regulamentacdo aplicavel;

e Atas e resultados de assembleias: divulgacdo em prazo compativel com a
regulamentacdo, apds a realizacdo da assembleia;

e Demais comunicagdes periddicas: conforme prazos regulatdrios e obrigacdes especificas
de cada fundo.
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A Montverum atuard de forma coordenada com o administrador fiduciario, que podera ser
responsavel pela formalizacdo e divulgacdo oficial de determinadas comunicacdes, nos termos
da regulamentagao.

Todas as comunicagdes realizadas serdo devidamente registradas e arquivadas em ambiente
seguro, garantindo rastreabilidade, integridade das informagdes e disponibilidade para fins de
auditoria e supervisao.

O Gestor de Recursos realiza distribuicdo para cotistas do tipo conta e ordem? Se
positivo, possui autorizagao para o servi¢o de escrituragdao ou contrata terceiros?

A Montverum, no presente momento, ndo realiza a distribuicio de cotas de fundos de
investimento, incluindo na modalidade por conta e ordem, em razdo de seu estagio pré-
operacional.

Dessa forma, atualmente ndo ha prestacdo de servicos de escrituracdo de cotas, tampouco
contratacdo de terceiros para essa finalidade.

N3o obstante, caso venha a atuar na distribuicdo por conta e ordem, a Montverum ndo pretende
exercer diretamente a atividade de escrituracdo, a qual é regulada e depende de autorizacdo
especifica. Nessa hipdtese, a escrituracdo de cotas deverda ser realizada por instituicdo
devidamente autorizada pelos érgaos competentes, conforme exigido pela CVM.
Adicionalmente, a eventual contratacdo de prestadores de servicos, incluindo escrituradores e
administradores fiduciarios, estara sujeita a processo de due diligence e supervisdo continua, em
linha com as melhores praticas da ANBIMA.

3.9.6

3.10. Distribuicao de Terceiros

O Gestor de Recursos realiza contratacdo de terceiros para distribuicao dos fundos? Se
positivo, descreva o processo de diligéncia utilizado.
A MONTVERUM, na condicdo de gestora em fase pré-operacional, ndo realiza, até o momento, a
contratacdo de terceiros para distribuicao de fundos de investimento.
N3do obstante, caso venha a contratar distribuidores no futuro, a gestora prevé a adocdo de
processo formal de diligéncia prévia, em linha com as melhores praticas de mercado e com seus
normativos internos. Tal processo incluird a avaliacdo de aspectos como idoneidade, reputacao,
capacidade técnica, regularidade perante érgaos reguladores, estrutura de controles internos,
politicas de compliance e prevengdo a lavagem de dinheiro, bem como aderéncia as normas
aplicaveis.
Descreva como se da o processo de acompanhamento no distribuidor contratado bem
3.10.2 como se dad o monitoramento das informacdes disponibilizadas sobre os produtos por
ele distribuidos.
Informamos que o presente item ndo é aplicavel uma vez que a Gestora se encontra em fase
pré-operacional.
N3do obstante, apds a eventual contratacao, a MONTVERUM prevé a realizacdao de monitoramento
continuo dos distribuidores, incluindo revisdes periddicas e acompanhamento de sua atuacao, de
forma a assegurar a manutencdo dos padrdes inicialmente avaliados.
Adicionalmente, poderdo ser solicitados relatérios, evidéncias ou esclarecimentos aos
distribuidores, bem como adotadas medidas corretivas em caso de inconsisténcias identificadas,
incluindo a revisdo de materiais, orientacdes formais ou, em situa¢cdes mais graves, a reavaliacao
do relacionamento.

3.10.1
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Descreva como se da a comunicac¢do entre Gestor de Recursos e distribuidor (fato
relevante, convocacgdes, aprovacdes, resultados de assembleias, se aplicavel)?
Informamos que o presente item nao é aplicavel uma vez que a Gestora se encontra em
fase pré-operacional.

3.10.3

3.11. Criptoativos

3.11.1 O Gestor de Recursos possui fundos que adquirem criptoativos direta ou indiretamente?

A principio, a MONTVERUM nao fard alocagdo em criptoativos.

No caso de o Gestor de Recursos adquirir diretamente criptoativos, descrever ou anexar
o documento com a descricdo dos controles adotados para a gestdo desse ativo,

3.11.2 incluindo o manual de aprecamento, conforme previsto na Secdo Il (“Manual de
Aprecamento”) das Regras e Procedimentos do Cddigo de Administracdao e Gestdo de
Recursos de Terceiros.

A principio, a MONTVERUM nao fara alocagao em criptoativos.

Descreva quais sao as VASPs (do inglés, Virtual Asset Service Providers) utilizadas pelo

S Gestor de Recursos.

A principio, a MONTVERUM nao fara alocagao em criptoativos.
3.12. Fundos Sustentaveis

3.12.1 O Gestor de Recursos possui fundos identificados como fundos sustentaveis?

XIN3o
[1Sim, fundos de Investimento Sustentavel (IS)

[1Sim, fundos que integram questdes ESG

Em caso positivo, apontar o % do AUM investido e nimero de fundos, indicando quais sao
identificados como fundos IS e quais integram questées ESG, incluindo o PL do fundo e os links de

acesso ao regulamento.

Nao aplicavel.
A instituicao desenvolveu uma Politica de Investimento Responsavel/Politica de
3.12.2  Sustentabilidade? Se sim, fornecer o documento indicando a periodicidade de revisdo e

o responsavel pela sua aprovagao.
Nao

3.12.3  Ainstituicdo tem equipe e(ou) pessoa responsavel pela estratégia ESG?
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3.12.4

3.12.5

(N I O O

XINdo
[INdo, mas contamos com a assessoria de uma consultoria especialista no tema

L1Sim
Se sim, para qual drea essa equipe e(ou) pessoa se reporta?

Relacionamento com Investidores
Compliance

Riscos

Gestao

Outra area (Descreva)

Descrever a estrutura funcional e de tomada de decisdo relacionadas a gestdo de
investimentos sustentaveis ou a integracdo de questdes ESG bem como as praticas
organizacionais voltadas para as praticas ESG.

Nao aplicavel.

3.12.6

O Gestor de Recursos utiliza informacgdes, métricas e/ou indicadores que permitam
identificar as caracteristicas ESG dos ativos? O processo é realizado internamente ou
conta com a assisténcia de provedores de dados externos? Descreva esse processo e
caso seja utilizado dados/classificacdes ESG externas, indicar quais sdo.

Nao aplicavel.

3.12.7

Como politicas, praticas e dados ESG sdo consideradas durante o processo de decisao
de investimento? Quais as metodologias usadas (como politica de filtros, uso de listas
restritivas, como exemplo por geografia ou atividade controversa ou de engajamento
corporativo), as abordagens de definicdo de universo (incluindo limites de
investimento), e as praticas e ferramentas utilizadas na analise de investimentos e no
processo de tomada de decisGes? Descreva ou faca referéncia aos itens da politica
sustentdvel da instituicao.

Nao aplicavel.

3.12.8

Avaliam se as investidas possuem relatério de sustentabilidade ou manual de boas
praticas ESG (por exemplo, se é realizada avaliacdo sobre as acdes de sustentabilidade,
relatdrios, manuais de boas praticas, entre outros documentos das empresas
investidas)? Descreva.

Nao aplicavel.

3.12.9

Como o Gestor de Recursos torna transparente suas atividades, praticas e estratégias
em investimento sustentavel e o progresso dessas atividades? Quais sdo essas praticas,
com que frequéncia e em que formato sao divulgadas? Descreva.

Nao aplicavel.
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Como os riscos e oportunidades ESG sdo relatados, considerados e documentados pelo
3.12.10 ¢rgdo de tomada de decisdo final, como o comité de investimentos? Descreva o
processo e ilustre com um exemplo concreto e recente.

Nao aplicavel.
3.12.11 Existe alguma iniciativa com relacdo a preservacao da biodiversidade e desmatamento?

Nao aplicavel.

Descrever se o Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto (Proxy Voting) detalha

3.12.12 . . .
aspectos de engajamento em empresas investidas.

N3o ha detalhamento neste sentido.

3.13. Receitas e dados financeiros

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos niumeros da instituicdo.
Informar os ultimos 5 (cinco) anos.

AuM* da | Numero de Numero de
instituicdo pessoas que portfdlios sob
Ano . ~
(posicdo  em | trabalham na gestao da
31/Dez) instituicdo instituicdo
3.13.1 20XX N/A N/A N/A
20XX N/A N/A N/A
20XX N/A N/A N/A
20XX N/A N/A N/A
20XX N/A N/A N/A
Tipologia dos portfélios sob gestdo (sem dupla contagem — excluir estrutura Master
Feeder).
FUNDQOS Ne % Carteira
Domicilio local N/A N/A
3.13.2 | Domicilio em outro pais N/A N/A
Clubes de Investimento Ne % Carteira

N/A N/A
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Carteiras Ne % Carteira

Domicilio Local N/A N/A

Carteira de Investidor N3do Residente N/A N/A

Como os ativos sob gestdo ou administracdo estdo divididos conforme as seguintes

categorias de fundos de investimento:

Tipo N2 Exclusivos/Reservados % Total

Renda Fixa N/A N/A N/A

Multimercado N/A N/A N/A

Cambial N/A N/A N/A

AcOes N/A N/A N/A
3.13.3 | FIDC N/A N/A N/A

FIP N/A N/A N/A

FIEE N/A | N/A N/A

Fll N/A N/A N/A

FIAGRO N/A N/A N/A

Fundo de indice (ETF) N/A | N/A N/A

Outras categorias N/A N/A N/A

Atualmente, qual é o percentual do montante sob gestdo que s3ao originados
3.13.4 | especificamente de aplicacGes do préprio Gestor de Recursos (incluindo controladores,

coligadas, subsididrias, seus sdcios e principais executivos e tomadores de decisdo)?

[Sao Paulo, 16 de outubro de 2026 ]
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4. Anexo |

4.1. Curriculum Joao Carlos Nogueira Neto

certificacoes profissionais:

DHG - DESENVOLVIMENTO HUMANO DE GESTORES I MBA
FGYV - Ribeirao Preto/SP Conclusao em 2016

MASTER GESTAO E NEGOCIOS II ESPECIALIZACAO

Insper - Sdo Paulo/SP Conclusdo em 2013

MASTER GESTAO E NEGOCIOS I ESPECIALIZACAO

Insper - Sao Paulo/SP Conclusdo em 2011

DIREITO I BACHAREL

UNORP - Universidade do Noroeste Paulista

Sao José do Rio Preto/SP Conclusao em 2005

Principais experiéncias profissionais

SOCIO - CEO — Diretor de Risco e Compliance

MONTVERUM ASSET LTDA.

CNPJ 65.847.257/0001-29

DESDE MAR/2026

Responsavel pela lideranca executiva da gestora, definindo diretrizes estratégicas, supervisionando a
operacdo e conduzindo a relagdo com investidores, parceiros e 6rgaos reguladores. Acumula a fungao
de Diretor de Risco e Compliance, respondendo pela estruturacdo e manuteng¢do do arcabougo de
controles internos, gestdo de riscos e conformidade regulatéria perante a CVM e demais orgaos
aplicaveis. Atua na implementagdo de politicas de compliance, supervisao de processos de prevencao
a lavagem de dinheiro (PLD/FT), governanga corporativa e adequacdo da estrutura organizacional as
exigéncias normativas, garantindo a integridade e a solidez da operacdo, ao lado da conducao dos
resultados institucionais e do crescimento sustentavel do negécio.

Diretor — Risco e Compliance

Liberta Consultoria e Operacionalizacao LTDA.

CNPJ 55.085.569/0001-99

MAI/2025 — JUN/2025

Responsavel pela estruturagdo e condugao das frentes de risco e compliance da consultoria, prestando
suporte especializado a instituigdes financeiras e gestoras na adequacao regulatoria de suas operagdes.
Atua na avaliacdo e no desenho de controles internos, politicas de prevencao a lavagem de dinheiro
(PLD/FT) e governanga, além do acompanhamento de exigéncias normativas perante a CVM, o
Banco Central e demais 6rgaos reguladores. Presta assessoria na identificagdo e mitigacao de riscos
operacionais, legais e regulatorios, contribuindo para a solidez e a conformidade das operacdes dos
clientes atendidos.
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Diretor e Presidente (CEO)

Azumi DTVM -

CNPJ 40.434.681/0001-10

MAI 2022 — JUN/2025

Responsavel pela lideranga executiva da distribuidora, definindo o planejamento estratégico e
conduzindo a estruturacao da operagao desde o inicio de suas atividades. Supervisiona as areas de
negocios, operagdes e controles internos, garantindo a aderéncia da instituicdo as normas da CVM,
do Banco Central e da B3, bem como a solidez da governanga corporativa. Atua na conducao das
relacdes institucionais com reguladores, parceiros e investidores, na formacao e lideranga de equipes
multidisciplinares, e na definicdo de politicas voltadas a exceléncia operacional, a gestao de riscos e
a entrega de resultados consistentes e sustentaveis. Esteve a frente da operacao desde o inicio de suas
atividades, comprometendo-se em impulsionar a inovagdo, promover a exceléncia operacional,
liderar e contratar equipes e entregar resultados consistentes.

Gestao de Agéncias de Varejo (PF/PJ)

Banco Santander - Sao Paulo/SP

CNPJ 90.400.888/0001-42

JAN/2020 — DEZ/2021

Gestao de agéncias de varejo, segmentos PF e PJ, com foco em resultado através do crescimento dos
principais indicadores: base de clientes, carteira de ativos, passivos, gestdo da PDD, reducdo de
custos, qualidade no atendimento, formagao de equipes e desenvolvimento de pessoas.

Superintendente Comercial Empresas

Banco Santander — Rede Metropolitana I

CNPJ 90.400.888/0001-42

JAN/2019 — DEZ/2019

Responsavel pela gestao do Segmento Empresas da Rede Metropolitana I, que abrange as regides do
ABCD, Santo Amaro, Santos e todo o litoral Sul do estado de SP. Principais atividades: gestdo de
pessoas, elaboracao e execucao de estratégia de crescimento e rentabilizacao.

Superintendente Comercial Digital Banco Santander

CNPJ 90.400.888/0001-42

JAN/2017 — DEZ/2018

Implantacdo de plataforma digital PJ para clientes com faturamento até¢ 600 mil/ano. Formacdo de
equipes (contratagdo e desenvolvimento), ajuste de produtos e servicos para atendimento digital
remoto, formatacao de modelo de incentivos, capex e gestdo de produtividade e resultado.

Gerente Regional Empresas

Banco Santander - Araraquara/SP

CNPJ 90.400.888/0001-42

JAN/2014 — DEZ/2016

Gestao do segmento empresas da Regional Araraquara, com abrangéncia de 20 cidades, 28 agéncias
e 45 gerentes. Principal objetivo: crescimento de resultado e rentabilidade.
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Gerente Geral — Porte A

Banco Santander - Araraquara/SP

CNPJ 90.400.888/0001-42

JAN/2013 — DEZ/2013

Gestdo de agéncia de varejo, segmentos PF e PJ, com foco em resultado através do crescimento da
base de clientes, carteira de ativos, passivos, gestdo de gastos, reducdao da PDD e qualidade no
atendimento.

Gerente Geral — Porte C

Banco Santander - Ibitinga/SP

CNPJ 90.400.888/0001-42

ABR/2010 — DEZ/2012

Gestdo de agéncia de varejo, segmentos PF e PJ, com foco em resultado através do crescimento da
base de clientes, carteira de ativos, passivos, gestdo de gastos, reducdo da PDD e qualidade no
atendimento.

Gerente Empresas 111

Banco Santander - Bebedouro/SP

CNPJ 90.400.888/0001-42

FEV/2007 — MAR/2010

Gestao de carteira de clientes do segmento Empresas com faturamento entre R$ 20 e 250 milhdes/ano.

Gerente Empresas 11

Banco Real - Bebedouro/SP

CNPJ 17.156.514/0001-33

JAN/2006 — JAN/2007

Gestdo de carteira de clientes do segmento Empresas com faturamento entre R$ 5 ¢ 20 milhdes/ano.

Gerente Empresas |

Banco Real - Sao José do Rio Preto/SP

CNPJ 17.156.514/0001-33

JAN/2003 — DEZ/2005

Gestdo de carteira de clientes do segmento Empresas com faturamento entre R$ 1 ¢ 5 milhdes/ano.
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4.2. Curriculum Giovanni Venturini

certificacoes profissionais:

CGE — (10/04/2026 - 10/04/2029. Situacdo: Ativa)

CGA - (27/02/2026 — 27/02/2029. Situacdo: Ativa)

CFG - (03/07/2025 — 03/07/2028. Situagao: Ativa)
CPA-20-(27/02/2026 — 27/02/2029. Situacao: em transi¢ao)

FBB100 - (18/08/2021 — 06/01/2028. Situacdo: Ativa)

E-Puma - (18/08/2021 — 06/01/2028. Situagdo: Ativa)

Python (ENEP) — (13/01/2026 Situagdo: Ativo)

PQO Operagdes - (novembro 2017 — novembro 2022 Situagdo: vencido)
ANCORD AALI — (setembro 2020 Situacdo: cancelado em 03/03/2026)

principais experiéncias profissionais

Sécio — Diretor de Gestao

MONTVERUM ASSET LTDA.

CNPJ 65.847.257/0001-29

DESDE ABR/2026

Responsavel pela gestao e estruturacdo de Fundos de Investimento estruturados e demais veiculos,
atuando em conformidade com a Resolugdo CVM 175 e as melhores praticas do mercado de capitais.
Estruturacdo de casos de investimento e a modelagem financeira das carteiras — incluindo
precificagdo, decomposi¢do de PDD e fluxos de retorno. Acompanha ainda operagdes com foco em
conformidade regulatoria, mitigagdo de riscos e geracao de valor para os investidores.

Socio — Agente Autonomo de Investimentos

IWM Agente Autonomo de Investimentos LTDA. — Necton/BTG

CNPJ 25.531.415/0001-12

JAN/2023 — JAN/2026

Atuagdo focada na captagdo, atendimento e relacionamento de longo prazo com investidores,
realizando a prospeccao de clientes € 0 acompanhamento continuo de suas necessidades. O trabalho
envolve a analise do perfil do investidor, considerando objetivos financeiros, horizonte de
investimento, tolerancia a risco e situacdo patrimonial, garantindo alinhamento ao perfil de cada
cliente. Responsavel pela distribuicdo e orientagdo sobre produtos financeiros, como renda fixa,
fundos de investimento, acdes, ETFs e derivativos, bem como pelo auxilio na constru¢do e
acompanhamento das carteiras de investimento, com monitoramento peridédico de desempenho, riscos
e aderéncia as estratégias definidas. Complementarmente, realiza o pds-venda, com suporte continuo,
revisdo de estratégias e foco na retengao de clientes, além do acompanhamento constante do cendrio
macroecondmico, do mercado financeiro e de novos produtos disponiveis.

Sécio — Correspondente Bancério

Venturini Capital LTDA.

CNPJ 43.715.555/0001-22

DESDE SET/2021

Desde margo de 2026, permaneco como socio da Venturini Capital LTDA., encontrando-se
atualmente desvinculado das atividades operacionais da sociedade e atuando exclusivamente como
socio da empresa. Nao atuando mais de 1 hora semanal dedicado apenas reunides interna de sdcios
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sobre temas administrativos. Durante o periodo em que esteve a frente das atividades operacionais,
sua atuacao foi voltada a captacdo, atendimento e relacionamento com clientes pessoa juridica,
oferecendo suporte completo na contratacao de produtos e servigos bancarios. O trabalho envolveu a
identificac¢do das necessidades do cliente, orientagao sobre as melhores solucdes de crédito e servigos
financeiros, além do acompanhamento de todo o processo comercial, desde a prospeccio até a
finalizacao das operagdes. Foi responsavel pela intermediacao de produtos bancarios para empresas,
como capital de giro, antecipa¢do de recebiveis, financiamentos, linhas estruturadas e servigos de
conta PJ, atuando como elo entre a empresa e a institui¢ao financeira, realizando a coleta e conferéncia
de documentacdo, acompanhamento de crédito, suporte no processo de aprovagdo e pos-venda,
sempre em conformidade com normas regulatorias e politicas internas, com foco em eficiéncia
operacional, mitigacao de riscos e constru¢do de relacionamentos de longo prazo.

Sécio — Agente Autonomo de Investimentos

G Venturini Agente Auténomo de Investimentos — Necton/BTG

CNPJ 41.577.879/0001-16

ABR/2021 — DEZ/2022

Atuacdo focada na captacdo, atendimento e relacionamento de longo prazo com investidores,
realizando a prospeccdo de clientes e 0 acompanhamento continuo de suas necessidades. O trabalho
envolve a andlise do perfil do investidor, considerando objetivos financeiros, horizonte de
investimento, tolerancia a risco e situagdo patrimonial, garantindo alinhamento ao perfil de cada
cliente. Responsavel pela distribuicdo e orientagdo sobre produtos financeiros, como renda fixa,
fundos de investimento, agdes, ETFs e derivativos, bem como pelo auxilio na construcao e
acompanhamento das carteiras de investimento, com monitoramento periddico de desempenho, riscos
e aderéncia as estratégias definidas. Complementarmente, realiza o pos-venda, com suporte continuo,
revisdo de estratégias e foco na retengdo de clientes, além do acompanhamento constante do cendrio
macroecondmico, do mercado financeiro e de novos produtos disponiveis.

Terra Investimentos DTVM LTDA. — Distribuidora de Titulos Mobiliarios
CNPJ 03.751.794/0001-13
JUL/2017 — JUL/2020

Analista de Produtos

Jan/2020 — Jul/2020

e Negociacdo com fundos e bancos para distribui¢do de produtos financeiros

e Criacdao de campanhas internas e apoio a estratégia comercial

e Andlise de demandas e otimizag@o de fluxos operacionais

e Fortalecimento de parcerias com bancos, assets e financeiras

e Automacdo de processos internos para movimentac¢ao de fundos e renda fixa no mercado primario
e Pesquisa, estruturacdo e implementacao de novos produtos

e Foco em eficiéncia operacional, inovacao e melhoria da experiéncia do cliente

Sales Trader

Jan/2018 — Jan/2020

e Operador para clientes institucionais e assessor de clientes ndo institucionais

e Execucgdo de operagdes via EPUMA e rob6 BLK nos mercados Bovespa e BM&F

e Operacdes com agdes, derivativos, termo e BTC institucional

e Participagdo em leildes de opcdes de linha e gestao do exercicio de op¢des da corretora
e Contato direto com a mesa de negociagao e suporte da B3

e Intermediacdo de titulos piblicos no mercado secundario
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e Venda de produtos estruturados no mercado de derivativos BM&F Bovespa

e Interface com backoffice para liquidacao, garantias, margem, limites, OPAs e IPOs
e Movimentac¢des PCO de fundos de investimento e renda fixa no mercado priméario
e Relacionamento com administradores, assets, bancos e financeiras

e Suporte operacional a mesa e atendimento a clientes de alta renda

e Participagdo na implementacao e melhoria de sistemas integrados de backoffice

e Responsavel pelo exercicio de op¢des da corretora e comunicagdo com 0s AAls

Estagiario — Mesa de Operagdes

Jul/2017 — Dez/2017

e Operacional de aplicagodes e resgate de fundos de investimentos (sistema conta e ordem), tratando
direto com administradores e assets

e Operacional renda fixa — mercado primario, tratando direto com bancos e financeiras

e Atendimento a clientes (alta renda), captando ordens de fundos, renda fixa, Bovespa e BM&F

e Controle de operagdes da mesa "BI" com as barras de assessores da mesa e apresentacdo dos
resultados da area

e Operacional de aplicacdes e resgates de tesouro
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  I R =     R  p −   R  b  T r a c k i n g   E r r o r


  I R =     R  p −   R  b  T r a c k i n g   E r r o r


  T r a c k i n g   E r r o r = 𝜎 (   R  p −   R  b )


  S h a r p e =     R  p −   r  f    𝜎  p


    R  m


    r  f


  𝛼 =   R  p − [   r  f + 𝛽 (   R  m −   r  f ) ]


  𝛽 =   C o v (   R  p ,   R  m )  V a r (   R  m )


    𝜎  p =    w  T Σ w


  V a R =   z  𝛼 ⋅   𝜎  p ⋅  Δ t


  O C =   A t i v o s − P a s s i v o s   s   e ˆ n i o r  P a s s i v o s   s   e ˆ n i o r


  I n a d i m p l   e ˆ n c i a =   C r   e ˊ d i t o s   e m   a t r a s o  C a r t e i r a   t o t a l


  E A D


  L G D


  P D


  E L = P D ⋅ L G D ⋅ E A D


  S p r e a d = Y i e l   d  c a r t e i r a − B e n c h m a r k
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